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Acompanhamos vocé no Mercado Livre de Energia diariamente de maneira

Exclusiva e Pré ativa. Somos “LIVRE COM VOCE”.

Consumo (SIN) N Descolamento CMO
62.985 Mw médios I R$ 0,86 MM
Novembro 2018 I I Novembro 2018

Bandeira Tarifaria
\ AMARELA
Novembro 2018

Geragao Encargos
o 65.522 Mw médios R$ 155 Milhdes

Novembro 2018 Novembro 2018



& INFORMATIVO ENERMERCO

y www.enermerco.com.br

informativo@enermerco.com.br

Mercado de Energia x Tendéncia do PLD

O periodo de novembro de 2018 iniciou bastante otimista em relacdo as afluéncias previstas,
apo6s um outubro bastante chuvoso e de recuperacgao de reservatorios.

Logo na primeira semana, houve uma redugédo de 38% do PLD, se comparado com a ultima
semana de outubro. Contudo, com o aumento das temperaturas e afluéncias ligeiramente
menores do que a previsao inicial, os pregos performaram a partir dai redugcbes menores, ou
seja, entre 16% e 1% de variagdo negativa semanal. O PLD médio de novembro de 2018 se
consolidou conforme quadro abaixo:

Demonstrativo do PLD Médio

Més Submercado
Novembro SE/CO ) NE [\

2018 123,92 123,92 123,92 123,92

A bandeira de Novembro, amarela, representeou custo de R$ 1 a cada 100 kWh (quilowatts-
hora) consumidos, o que representou uma redug¢ao na cobranga em relagao aos cinco meses
anteriores, quando foi acionado o patamar 2 da bandeira vermelha, que prevé cobranca de R$
5 a cada 100 kWh.

Para dezembro, temos a bandeira verde, sem custos adicionais ao consumidor.

Bandeiras Tarifarias Bandeiras Tarifarias
BANDEIRA DO MES: BANDEIRA DO MES:

NOVEMBRO/2018 ] DEZEMBRO/2018 F.

EEWAMARELA |  EERVERDE

Apesar dos reservatorios ainda apresentarem niveis reduzidos, com o inicio da estacdo chuvosa
houve queda significativa do Preco de Liquidacao de Diferengas (PLD) e a expectativa € a de
que haja elevagdo gradual no nivel de producdo de energia pelas usinas hidrelétricas,
possibilitando uma recuperagao do fator de risco hidrolégico (GSF). O GSF e o PLD sao as duas
variaveis que determinam a cor da bandeira a ser acionada. O grafico abaixo mostra o histérico
de como estas variaveis influenciaram a definicdo das bandeiras tarifarias ao longo do ultimo
ano:
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Bandeira Tarifaria — Historico
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Pierro Campestrini — Diretor da Enermerco

Geracao e Consumo apresentam leve aumento

A Camara de Comercializagao de Energia Elétrica — CCEE, divulgou no final de outubro, novos

comparativos de geragéao e consumo no SIN — Sistema Interligado Nacional.

O Sistema Interligado Nacional é o sistema de producéo e transmissao de energia elétrica do

Brasil, sendo um sistema hidro-termo-edlico de grande porte, com predominéncia de usinas

hidrelétricas e com diversos proprietarios. O Sistema Interligado Nacional é constituido por

quatro subsistemas: Sul, Sudeste/Centro-Oeste, Nordeste e a maior parte da regiao Norte.

Em comparagdo ao mesmo periodo de 2017, temos acréscimos. A geragdo e 0 consumo

registraram aumento de 2,4% e 2,0%, respectivamente.
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Geragao SIN (MW Med) 1 a 30 de Novembro

2017

65.522 2,4%

2018
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Geracao por Fonte de Energia

As fontes de geragao, abaixo demonstradas, mostram parte do panorama da produc¢ao nacional. Como
vemos, o destaque de novembro esta na queda da geragao das térmicas: 50,5%, em relagdo ao mesmo
periodo do ano anterior, 2017, devido principalmente a reducdo da producao das usinas termelétricas a
Oleo (-79,7%) e térmica a gas (-63,9%). As hidraulicas cresceram de 20,1% na geracéo e as usinas

edlicas aumentaram em 28,9%.

Representatividade da Geracédo - 1 a 30 de Novembro
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ENA, MLT e Nivel dos Reservatorios

No gréafico de Energia Natural SISTEMA INTERLIGADO NACIONAL
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Nacional do Sistema, monitora para gerenciar a geragao de energia elétrica do pais.

Na sequéncia o grafico de Energia Armazenada com valores em MWmés, no periodo de
dezembro de 2017 a novembro de 2018, onde verifica-se a oscilagao dos montantes de energia
por Submercado do SIN — Sistema Interligado Nacional.
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Fator de Ajuste de MRE

O Mecanismo de Realocacdo de Energia (MRE) € um mecanismo financeiro que visa o
compartilhamento dos riscos hidrolégicos que afetam os agentes de geragao, buscando garantir
a otimizacao dos recursos hidrelétricos do Sistema Interligado Nacional (SIN). Para verificar a
quantidade de energia produzida em relagédo a garantia fisica das usinas pertencentes ao MRE,
foi criado o Fator de Ajuste da Garantia Fisica, ou Generation Scaling Factor — GSF. Ele mede
a geragao hidraulica em relagéo a garantia fisica, cujo calculo é feito mensalmente pela CCEE.

Para dezembro, conforme a CCEE, temos a estimativa de 96,7% do fator de ajuste do MRE,
com Geragao Hidraulica prevista de 49.444 MW. Em novembro, atingiu-se uma geragéao, de
78,6% em relacao as Garantias Fisicas para o ano de 2018.

Projecao do MRE

Projecédo do PLD
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Encargos de Sistema (ESS, ESE, CDE)

Os custos decorrentes da manutencdo da confiabilidade e da estabilidade do sistema no
atendimento a demanda por energia no Sistema Interligado Nacional (SIN) sdo denominados
Encargos de Servigco do Sistema (ESS). Estes valores sdo pagos por todos agentes com
medicdo de consumo registrada na CCEE, na proporgdo de seu consumo. Os ESS séao

expressos em R$/MWh.

No més de novembro/2018, somando os Encargos de Servigo do Sistema, dentre as Restrigdes
Operativas e as de Seguranga Energética, obteve-se um total de R$ 155 milhdes.

Projecao de ESS e Custos devido ao descolamento entre CMO e PLD

Projecdo do PLD
M ESS - Restrigdes Operativas M ESS - Seguranga Energética
(Constrained-on, Constrained-off e Servigos Ancilares, (UTEs com CVU > CMO,
1.000 pago por todos os Agentes de Consumo liquido de geragdo local) pago por todos os Agentes de acordo com a CNPE 03/2013)
E M ESS - Res. Oper. de Poténcia £5 ESS previsto - Res. Oper. de Poténcia

RS MM
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ESS 2016: RS 3.834 MM ESS 2017: RS 1.644 MM ESS 2018: RS 2.524 MM

Previsao Climatolégica Trimestral

No proximo trimestre, as chuvas sdo mais acentuadas nos setores central e sul da Regido Norte,
no norte da Regido Centro-Oeste, estendendo-se até o setor central da Regidao Sudeste, com

totais acumulados que podem atingir 1000 mm no sudeste do Amazonas e norte do Mato Grosso.
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Estas chuvas s&o decorrentes principalmente da formacéo da Alta da Bolivia, anticiclone que se
configura sobre o continente sul-americano, na alta troposfera, nos meses de verdao, mas também
podem estar associadas ao deslocamento dos sistemas frontais que, por sua vez, também
contribuem para a caracterizagdo de outro sistema conhecido por Zona de Convergéncia do
Atlantico Sul (ZCAS). No Nordeste, as chuvas aumentam no Maranhao, Piaui e oeste da Bahia,
onde os valores podem chegar a 700 mm, enquanto que, na regidao semi-arida e litoranea, os
totais acumulados podem variar entre 100 e 200 mm. Na Regido Sul, os sistemas frontais
avangcam mais rapidamente e os maiores totais, entre 500 mm e 700 mm, ocorrem no norte do
Parana. Os valores historicos de temperatura maxima variam de 24°C, no leste das Regides Sul
e Sudeste, a 34°C, no Nordeste. As temperaturas minimas médias variam entre 12°C, em areas
serranas do Sul e Sudeste, a 24°C, no norte do Pais. As climatologias de precipitagéo e

temperaturas maxima e minima, no Brasil, sdo mostradas na figura a seguir:

CUMATOLDOW DE PRECIPITACAD
CEZ/ JAN/FEY

Forrla da Dodoa: e nm
: ‘acao | T. Maxima | T. Minima
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Como ficou o ministério de Bolsonaro, com 7 pastas
a mais do que prometido

Inicialmente, o governo de Bolsonaro teria 15 pastas, mas a organizagao final chegou em 22 ministérios

que comegam a atuar em janeiro de 2019

Com o anuncio de que Ricardo
Aquino Salles vai ocupar o
Ministério do Meio Ambiente, Jair
Bolsonaro completou a escolha do
time que fara parte de seu governo
a partir de janeiro de 2019.

Ao todo, serdo 22 pastas — sete a
mais do que o prometido no inicio
de sua campanha eleitoral.

Atualmente, o governo de Michel

Temer tem 29 ministérios.

A justificativa para enxugar a maquina federal, segundo o presidente eleito, foi para reduzir
custos. Ndo se sabe, entretanto, de quanto sera essa redugéo e a estimativa € que n&o haja

impacto significativo no orgamento.

No esquema fechado, 16 pastas ficardo na Esplanada, quatro no Palacio do Planalto e outros
dois seréo transitorios.
A Advocacia-Geral da Uniao (AGU) e o Banco Central (BC) devem perder o status nos proximos

meses, apos mudangas legislativas.

Vai e vem

Até finalizar todas as indicagdes, as decisées do futuro governo foram marcadas por indas e
vindas. Alguns dias ap0s ser eleito, Bolsonaro afirmou que o Ministério da Agricultura se fundiria

com o Ministério do Meio Ambiente.

Apo6s protestos de que isso enfraqueceria a pasta, inclusive arranhando a imagem do pais no

exterior, o presidente recuou da mudanca.
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A extingdo do Ministério do Trabalho também foi alvo de inumeras criticas. No entanto, o fim da
pasta foi determinado e seu trabalho sera dividido para trés pastas.

Outro impasse foi o destino da Funai, que agora ficara com Damares Alves, no Ministério da
Mulher, Familia e Direitos Humanos.

O drgao que defende os interesses dos indigenas e sempre esteve no escopo da Justica foi
cotado para a Agricultura.

Militares

O primeiro escalao do governo Bolsonaro conta com a participagdo de ao menos sete integrantes

do Exército brasileiro.

Além de seu vice, o general Hamilton Mourao, o presidente eleito tera Carlos Alberto dos Santos
(Secretaria de Governo), Tarcisio Freitas (Infraestrutura), Fernando Azevedo e Silva (Defesa),
Augusto Heleno (Gabinete de Seguranca Internacional), Bento Costa e Lima Leite (Minas e
Energia) e Marcos Pontes (Ciéncia e Tecnologia).

Todos eles ja tiveram experiéncias militares.

Conhecga:

MINISTROS DO GOVERNO BOLSONARO

Casa Civil Economia
Orgamento: RS 7 bilhdes Orgamento: RS 35 bilhdes
Paulo Guedes

Onyx Lorenzoni
Responsavel pela articulacdo politica do governo

Ministério da Justica
Orgamento: RS 14 bilhdes

Sérgio Moro

Combate 3 corrupc3o e seguranca publica

Cidadania

Orgamento: nao definido

Osmar Terra

Cuidara de desenvolvimento social, esponte e cultura

Agricultura

Orgamento: RS 10 bilhdes

Tereza Cristina

f'-.':r:ula;éo com © setor agropecuario brasileiro

Unifica Fazenda, Industria, Comércio Exterior @
Servicos

Secretaria da Presidéncia
Orgamento: RS 7 bilhdes

Gustavo Bebianno

Assessoria do presidente da ?ep.':r:ca

Meio Ambiente
Orgamento: RS 3,7 bilhdes

Ricardo de Aquino Salles
Responsavel por politicas do meo ambiente

Direitos Humanos
Orgamento: nao definido

Damares Alves

Politicas sociais sobre direitos humanos e
mulheres

10
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Relagoes Exteriores
Orgamento: RS 3 bilhdes
Ernesto Araujo

Banco Central

Orgamento: depende do repasse
Roberto Campos Neto

Minas e Energia
Orgamento: RS 10 bilhdes
Bento Costa Lima Leite
Comandara setor de petrdleo, energia @ mnéno

Gabinete de Seguranga
Orgamento: RS 7 bilhdes

Augusto Heleno

Atividades de inteligéncia do governo

Ciéncia e Tecnologia

Orgamento: RS 8,5 bilhdes

Marcos Pontes

Responsavel por gerenciar desenvolvimento de
DESQUIS3, tlecnolona. nuciear e espacial

Desenvolvimento regional
Orgamento: nao definido

Gustavo Canuto

Reune cidades e integracao Nacional

Saude

Orgamento: RS 128 bilhdes
Luiz Henrique Mandetta
Atividades de inteligéncia do governo

Cuidara da politica externa e relacdes internacionais

Conduz politicas monetarias, cambiais e de crédito

Advocacia da Unido
Orgamento: RS 3 bilhdes
André Luiz de Aimeida
Representants da Unido, udicial e
extrajudiciaiments

Infraestrutura

Orgamento: nao definido

Tarcisio Freitas

Absorve Transportes, Portos e Aviac3o Civil

Secretaria do Governo
Orgamento: RS 7 bilhdes

Carlos Alberto dos Santos
Comandar o Programa de Farcenas de
Investimentos

Defesa

Orgamento: RS 96 bilhdes
Fernando Azevedo e Silva
Seguranca do Brasil e direcdo das Forgas
Armadas

Controladoria da Unido
Orgamento: RS 1 bilhdo

Wagner Rosario

Resgonsavel por awdliar no combate 3
corrupcdo

Educagao

Orgamento: RS 121,9 bilhdes

Ricardo Veléz Rodrigues

Cuidara das politicas de educacdo, pesquisa &
universidades

Turismo

Orgamento: RS 559 milhdes
Marcelo Alvaro Anténio
Desenvolvimento do setor turisico no pais

Bolsonaro anuncia almirante como ministro de Minas
e Energia

Bento Albuquerque Junior é diretor-geral de desenvolvimento nuclear e tecnologico da Marinha.

O presidente eleito Jair Bolsonaro (PSL) anunciou o almirante-de-esquadra Bento Costa Lima

Leite de Albuguerque Junior como futuro ministro de Minas e Energia de seu governo.

11
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Este € o primeiro integrante da
Marinha a integrar o proximo
governo, que ja contempla quadros
do Exército e da Aeronautica. Agora,
as Forcas Armadas tém
representantes de todas as areas.

Diretor-geral de desenvolvimento
nuclear e tecnolégico da Marinha,
ele esta a frente do Programa de

Desenvolvimento de Submarinos

(Prosub), que prevé a construgao de 7/

quatro submarinos convencionais e um movido a propulsao nuclear.

O primeiro submarino do programa, o Riachuelo, esta previsto para ser langado no proximo dia
14 de dezembro. Ja o primeiro submarino nuclear brasileiro deve entrar em operagao, segundo
o proéprio almirante, em 2028.

Nas discussdes da equipe de transicdo chegou a se cogitar fundir essa pasta a um
superministério da Infraestrutura, que reuniria ainda Cidades, Transportes e Integragcado Nacional,
mas a ideia foi descartada.

Antes do anuncio oficial pelo préprio presidente eleito, alguns nomes haviam sido cotados para
o posto, como o do economista Luciano de Castro, atualmente na Universidade de lowa, nos
Estados Unidos.

O almirante Bento Costa Lima também ja atuou como assessor parlamentar do gabinete do
Ministro da Marinha no Congresso Nacional e chefe de gabinete do Estado-Maior da Armada.
Foi ainda secretario de Ciéncia e Tecnologia e Inovagdo da Marinha e comandante dos
submarinos “Tamoio” e “Tonelero”, encarregado dos estudos de planejamento militar, de jogos
de guerra e de politica e estratégia da Escola de Guerra Naval.

Nascido no Rio de Janeiro, ele iniciou sua carreira da Marinha em 1973, ocupando cargos no
Brasil e no exterior. Fora do pais, foi Observador Militar das For¢as de Paz da Organizacao das
Nacdes Unidas nos Setores: de Saraievo, na Bosnia e Herzegovina; e de Dubrovnik, na Croacia.
Observadores Militares sdo enviados a paises instaveis para monitorar acordos de cessar-fogo

em ambientes de guerra. Foi também Diretor-Geral da Junta Interamericana de Defesa.

12
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Energia mais barata leva baixa renda a menor inflagao
em 16 meses

A mudanca de bandeira tarifaria de
energia elétrica, mais barata, levou a
inflacdo entre os mais pobres ao menor
nivel em 16 meses. E o que mostrou
ontem a Fundagédo Getulio Vargas ao
divulgar o indice de Precos ao
Consumidor - Classe 1 (IPC-C1), que
apura percepcao de inflagdo entre
familias com ganhos até 2,5 saléarios
minimos mensais. O indicador caiu

0,25% em novembro, apos subir 0,53%

em outubro, a menor taxa desde junho do ano passado (-0,45%).

Para Andre Braz, economista da FGV, os sinais sdo de que o indicador entre os mais pobres
pode terminar 2018 mais baixo que a inflacdo sentida por familias com ganhos até 33 salarios

minimos mensais, apurada pelo indice de Precos ao Consumidor - Brasil (IPC-BR).

Em 12 meses até novembro, o IPC-C1 acumula alta de 3,80%, ante 4,24% do IPC-BR. Entre
outubro e novembro, houve troca de bandeira de tarifa elétrica vermelha 2 para amarela, ou seja,
de menor custo para o consumidor. Isso intensificou deflagcao de tarifa de eletricidade residencial
(de -0,91% para -6,04%) entre outubro e novembro, com impacto na variagao de pregos do grupo
Habitacdo (de -0,11% para -1,10%).

Braz lembra que ja foi anunciada bandeira verde para dezembro - o0 que significa novas redugdes

para energia elétrica, com impacto no IPC-C1 do més.

Apesar da contribuicdo recente da energia para conter o indicador, os pregos administrados

tiveram grande contribuigdo na formagéao da inflagédo do ano.

Os alimentos, pelo segundo ano consecutivo, foram a "ancora" a frear avango da inflagédo, devido
a boa oferta - o que reduz precgos. Entre outubro e novembro, a inflagdo dos alimentos diminuiu
de 1,17% para 0,34% e acumula alta de 3,78% em 12 meses no IPC-C1.

13
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Os alimentos respondem por 31% do indicador inflacionario entre os mais pobres, contra 24%
no IPC-BR. Para o ano que vem, a trajetéria do IPC-C1 dependera da evolugado de pregos dos

alimentos novamente, avaliou Braz.

O economista comentou que as proje¢cdes de mercado apontam atividade mais aquecida para
2019, o que normalmente eleva precgos. Braz acha dificil o pais ter terceiro ano consecutivo bom

para agricultura.

No total, sete das oito classes de despesa componentes do indice tiveram deflacdo ou inflagcao
mais baixa em novembro. Além de Habitacdo e Alimentagdo, sdo os casos de Transportes (de
0,71% em outubro para -0,42%), Saude e Cuidados Pessoais (0,38% para -0,17%), Vestuario
(0,73% para 0,14%), Educacgao, Leitura e Recreagao (0,37% para 0,27%) e Comunicagao

(0,12% para 0,07%). Despesas Diversas teve acréscimo (de -0,03% para +0,03%).

Ministro defende maior acesso ao mercado livre de
energia

O ministro Moreira Franco, de Minas e Energia, disse, nesta quarta-feira (05), que o sistema
elétrico brasileiro foi “organizado em uma realidade que n&o existe mais, em que todos os
membros eram publicos, da geragéo a distribuicdo”. A declaragao foi feita durante participagéo
na abertura do Seminario Internacional de Comercializagdo de Energia Elétrica, realizado pela

Aneel, em Sao Paulo. Moreira ainda reforgou que “o setor tem necessidade de muita mudancga”.

O evento discute o modelo de formacgao de precgo por oferta, o processo de abertura do mercado
nos Estado Unidos e na Europa, beneficios, riscos e desafios da transicdo para mercado livre
no Brasil. Segundo Moreira, “agora, em uma sociedade em que o mercado é livre, aberto, ha
concorréncia, competicdo, busca por melhor qualidade e preco, este modelo (atual do setor

elétrico brasileiro) ndo atende mais”.

“Temos que contribuir da melhor maneira para que as pessoas possam entender suas contas,
organizar seu orgamento e os diversos participantes deste setor tenham a possiblidade de fazer
suas analises e assumirem 0s riscos que 0s agentes assumem em qualquer outro setor. E assim
romper com essa coisa soviética de transferir para o consumidor qualquer risco que se tenha”,

disse Moreira.

14
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Mais acesso ao mercado livre

Moreira Franco disse ser favoravel a ampliagdo do acesso ao mercado livre de energia. A
Agéncia Nacional de Energia Elétrica (Aneel) encaminhou oficio, ontem, ao MME em que
recomenda que se abra essa possibilidade para consumidores com demanda minima de 2 MW.
Atualmente, somente podem escolher a distribuidora de energia os clientes que consumirem ao
menos 3 MW.

Segundo o ministro, a decisdo deve ser anunciada em breve por meio de portaria do MME. “Nés
recebemos o oficio da Aneel ontem. Evidentemente ndés vamos dar uma lida mais detalhada,
tecnicamente mais consistente, para vermos que passos daremos. O objetivo € esse (ampliar o

acesso ao mercado livre de energia) ”, reforgou.

Feliz Natal
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Fontes: AGENCIA SENADO — ANEEL — ABRAPCH — CANAL NEGOCIOS — CANAL ENERGIA -
OCESC -ESTADAO - ONS — GAZETA DO POVO - INFOCLIMA — MME — PORTAL G1 — CCEE -
PORTAL GLOBO.COM
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