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Mercado de Energia x Tendéncia do PLD

O més de janeiro/2018 fechou com PLD médio em torno dos R$180,00 /MWh nos submercados
SE/CO, NE e S, e em R$142,23/MWh para o submercado Norte, que exportou energia para o
submercado Sudeste. Os pregos semanais nao sofreram expressiva volatilidade ao longo do
periodo, marcado por afluéncias que possibilitaram a manutengdo da bandeira verde para
fevereiro.

Demonstrativo do PLD Médio

Més Submercado
Janeiro SE/CO ) NE [\

2018 180,07 177,82 178,01 142,23

Destacando que, a partir de janeiro de 2018, os modelos NEWAVE e DECOMP, que sao os
modelos matematicos que processam o calculo do PLD, passam a ser processados com novas
versdes, e como parte do processo de aprimoramento contemplam 12 Reservatérios
Equivalentes de Energia ao invés dos 9 considerados até dezembro de 2017.

Para as duas primeiras semanas de fevereiro, os submercados do SE/CO, NE e S mantiveram
o PLD semanal no patamar dos precos médios do periodo de janeiro/2018. Ja para o
submercado Nordeste ocorreu forte retragdo no interim da primeira e segunda semana de
fevereiro, alcangando o valor de R$40,16/MWh devido ao limite de exportagdo de energia deste
submercado ter atingido seu limite maximo.

Conforme mencionado anteriormente, a bandeira do més de Janeiro € bandeira verde, sem
acréscimos ao consumidor, seguindo com a mesma bandeira tarifaria em fevereiro.

Bandeiras Tarifarias Bandeiras Tarifarias
BANDEIRA DO MES: BANDEIRA DO MES:

JANEIRO/2018 . FEVEREIRO/2018 F.

HA\ERDE B\ ERDE

Pierro Campestrini — Diretor da Enermerco
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Geracao e Consumo

A Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica — CCEE, divulgou no final de janeiro, novos
comparativos de geragao e consumo no SIN — Sistema Interligado Nacional.

O Sistema Interligado Nacional é o sistema de produgao e transmissao de energia elétrica do
Brasil, sendo um sistema hidro-termo-edlico de grande porte, com predominéncia de usinas
hidrelétricas e com diversos proprietarios. O Sistema Interligado Nacional é constituido por
quatro subsistemas: Sul, Sudeste/Centro-Oeste, Nordeste e a maior parte da regiao Norte.

Em comparacé&o ao mesmo periodo de 2017, janeiro, temos um decréscimo de 0,2% na geragao
disponivel no Sistema, em 2018. Ja o consumo caiu 0,7%, somando 62.925 MW/Med.

Geracgao SIN (MW Med) 1 a 31 de janeiro

2017

2018 66.066 -0,2%
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Consumo SIN (MW Med) 1 a 31 de janeiro

62.925 -0,7%
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Geracao por Fonte de Energia

As fontes de geracgéao, abaixo demonstradas, mostram parte do panorama da produg¢ao nacional.
Como vemos, o destaque de janeiro esta no aumento da geragao edlica: 15,9%, em relagéo ao
mesmo periodo do ano anterior, 2017, enquanto a geracgao hidrica caiu mais de 3%.

Representatividade da Geragéao - 1 a 31 de janeiro
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ENA, MLT e Nivel dos Reservatorios

No gréafico de Energia Natural Afluente SISTEMA INTERLIGADO NACIONAL
do SIN, observamos que tanto os .«
percentis da ENA  Janeiro/2018
acumulada e da expectativa, estao
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para gerenciar a geragao de energia elétrica do pais.

Na sequéncia o grafico de Energia Armazenada com valores em MWmés, no periodo de fevereiro de
2017 ajaneiro de 2018, onde verifica-se a oscilagdo dos montantes de energia por Submercado do SIN
— Sistema Interligado Nacional.

Energia Armazenada - MWmés
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Fator de Ajuste de MRE

O Mecanismo de Realocacdo de Energia (MRE) € um mecanismo financeiro que visa o
compartilhamento dos riscos hidrolégicos que afetam os agentes de geragao, buscando garantir
a otimizacao dos recursos hidrelétricos do Sistema Interligado Nacional (SIN). Para verificar a
quantidade de energia produzida em relagédo a garantia fisica das usinas pertencentes ao MRE,
foi criado o Fator de Ajuste da Garantia Fisica, ou Generation Scaling Factor — GSF. Ele mede
a geragao hidraulica em relagéo a garantia fisica, cujo calculo é feito mensalmente pela CCEE.

Para fevereiro, conforme a CCEE, temos a estimativa de 120,2% do fator de ajuste do MRE,
com Geragao Hidraulica de 54.567 MW. Em janeiro, atingiu-se uma geragéo, de 106,9% em
relacdo as Garantias Fisicas para o ano de 2018.
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Encargos de Sistema (ESS, ESE, CDE)

Os custos decorrentes da manutencdo da confiabilidade e da estabilidade do sistema no
atendimento a demanda por energia no Sistema Interligado Nacional (SIN) sdo denominados
Encargos de Servigco do Sistema (ESS). Estes valores sdo pagos por todos agentes com
medicdo de consumo registrada na CCEE, na proporgdo de seu consumo. Os ESS séao
expressos em R$/MWh.

No més de janeiro/2017, somando os Encargos de Servigo do Sistema, dentre as Restrigdes
Operativas e as de Seguranga Energética, obteve-se um total de R$ 157 MM.

MESS - Restrigdes Operativas M ESS - Seguranga Energética - ESS
(Constrained-on, Constrained-off e Servigos Ancilares, (UTES com CVU > CMO,
pago por todos os Agentes de Consumo liquido de geragdo local) pago por todos os Agentes de acordo com a CNPE 03/2013)

A
v T

RS 5.683 MM ESS 2016: RS 3.834 MM ESS 2017: RS 1.532 MM ESS 2018: RS 211 MM

Previsao Climatolégica Trimestral

A previsao climatica para o trimestre fevereiro, margo e abril de 2018 (FMA/2018), baseada nos
diagnosticos das condigdes oceénicas e atmosféricas globais, indica maior probabilidade do total
trimestral de chuva ocorrer na categoria abaixo da faixa normal climatolégica sobre o norte da
Regido Nordeste. Para a porgéo noroeste da Regido Norte, a previsdo por consenso indica maior
probabilidade das chuvas ocorrerem na categoria acima da faixa normal. Para o sul da Regiéao
Sul, a previsdo indica maior probabilidade das precipitagbes ocorrerem na categoria dentro da
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faixa normal climatolégica. Nas demais areas do Pais (area cinza do mapa), a previsao
apresenta baixa previsibilidade climatica sazonal. Ressalta-se a possibilidade de grande
irregularidade temporal e espacial das chuvas, principalmente na area central e leste do Brasil —
regiao de atuagado da ZCAS — no decorrer dos préximos meses. Para o proximo trimestre, séo
previstas temperaturas variando de normal a acima da média para a Regido Nordeste e abaixo
da média para o norte da Regiao Norte. Nas demais areas do Pais, a maior probabilidade é de
ocorréncia de temperaturas em torno da normal climatologica. As climatologias de precipitagao
e temperaturas maxima e minima, no Brasil, sdo mostradas na Figura a seguir:

Previsao de probabiidade (%) de chuva em brés categorias
Acima da normal
Dentro da normal
Abaixo da normal

ST

Confira na tabela abaixo, as previsdes de precipitacdo e temperatura do ar, para este trimestre,
de acordo com a regido do pais:



C’, ) INFORMATIVO ENERMERCO
&

Chuva - maior probabilidade na categoria acima da faixa normal
climatoldgica em grande parte do Amazonas, Roraima, noroeste do Para e
Amapa. Nas demais areas, a previsao indica igual probabilidade para as trés

AOLLE categorias.

Temperatura - abaixo da normal climatolégica.

Chuva - maior probabilidade na categoria abaixo da faixa normal
climatoldgica em parte do setor norte da Regidao, que engloba o interior do
semiarido. Nas demais areas, a previsao indica igual probabilidade para as

ABPES T trés categorias.

Temperatura - acima da normal climatologica.
Chuva - a previsao indica igual probabilidade para as trés categorias.
CENTRO- —
OESTE  Temperatura - em torno da normal climatologica.

Chuva - a previsao indica igual probabilidade para as trés categorias.

S Temperatura - em torno da normal climatoldgica.
Chuva - maior probabilidade na categoria dentro da faixa normal, com a
segunda maior probabilidade na categoria abaixo do normal para o sul da
SUL Regiao.

Temperatura - em torno da normal climatoldgica.

Horario de Verao sera reavaliado — Agéncia Brasil

O Horario de Verdao terminou no
domingo, 18 de fevereiro. E possivel
que esta seja a ultima vez que o
Horario de Verao tenha sido adotado
no Brasil. Isso porque autoridades do
setor elétrico constataram mudancas
nos habitos de consumo de energia
dos brasileiros. De acordo com o

Operador Nacional do Sistema

Elétrico (ONS), o que mais tem
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influenciado o horario de pico do consumo de energia ndo € mais a incidéncia de luz solar, e sim

a temperatura.

Como funcionara a cobrancga da tarifa branca?

Este ano, o Horario de Verao valeu para as regides Sul, Sudeste e Centro-Oeste. Nos estados

do Norte e do Nordeste ndo houve mudanga nos relégios.

A justificativa para a adogédo da medida ano apds ano é o aproveitamento do maior periodo de
luz solar para economizar energia elétrica. Em 2013, o pais economizou R$ 405 milhdes, ou
2.565 megawatts (MW), com a adog¢&o do Horario de Verdo. No ano seguinte, essa economia
baixou para R$ 278 milhdes (2.035 MW) e, em 2015 caiu ainda mais, para R$ 162 milhdes. Em
2016, o valor economizado com Horario de Verdo baixou novamente, para R$147,5 milhdes.

Segundo o ONS, a redugéo na economia de energia com o Horario de Verédo tem a ver com uma
mudanga no perfil e na composi¢cado da carga elétrica no pais. Se antes o que determinava o
horario de pico do consumo de energia era a incidéncia da luz solar, hoje é a temperatura. Com

isso, 0 pico de consumo passou a ser entre 14h e 15h e ndo mais entre 17h e 20h.

Segundo o coordenador da Area de Regulacdo do Grupo de Estudos do Setor Elétrico da
Universidade Federal do Rio de Janeiro (Gesel-UFRJ), Roberto Brandao, a mudanga no perfil
de consumo de energia também esta relacionada ao uso de aparelhos de ar-condicionado, que
costumam ser ligados nos horarios mais quentes do dia; e, por outro lado, a substituicdo de
lampadas incandescentes por modelos mais econdmicos, o que reduz o gasto de energia com

iluminacéo.

Por causa do ar-condicionado, o verdo pode inclusive levar a um aumento na conta de luz dos
consumidores, segundo o professor Reinaldo Castro Souza, do Departamento de Engenharia
Industrial do Centro Técnico Cientifico da Pontificia Universidade Catdlica do Rio de Janeiro
(CTC/PUC Rio). Um aparelho de ar-condicionado de mil watts de poténcia, por exemplo, se for
ligado oito horas por dia, resulta em cerca de R$ 160 na fatura mensal, em média. Se o uso se

estender para 16 horas por dia, o valor dobra, de acordo com o especialista.
Reavaliagao

Em agosto de 2017, o Comité de Monitoramento do Setor Elétrico (CMSE), o ONS e o Ministério

de Minas e Energia chegaram a conclusao que, por causa dessa mudancga de perfil de consumo

10
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de energia, a adogédo do Horario de Verdo atualmente “traz resultados proximos a neutralidade
para o consumidor brasileiro de energia elétrica, tanto em relagéo a economia de energia, quanto

para a reducdo da demanda maxima do sistema”.

Apesar da indicagdo, o governo decidiu manter o Horario de Verdo, mas para o periodo

2018/2019, a medida sera reavaliada.

Apesar das chuvas, crise hidrologica persiste -
Rodrigo Petry

O cenédrio de falta de chuvas, nos
‘lugares certos” pode complicar a
contratacdo de energia pela Industria
em 2018, em meio a expectativa de
retomada do setor. Segundo técnicos do
setor, o pregco do insumo (megawatt-
hora) pode atingir valores bem mais

elevados que os atuais.

Importagdes do Uruguai e da Argentina
ajudam, mas n&o resolvem a necessidade de contratacdo do insumo; aquisicdo dos paises

vizinhos assegura economia de apenas 5% no preco final no Pais.
Seca

Por tras dessa alta estda uma das piores secas a atingir algumas das maiores represas do Pais,
como a de Sobradinho (Bahia) e a da Serra da Mesa (Goias), que estao, respectivamente, com
5% e 8% de sua capacidade. No caso de Sobradinho, a Agéncia Nacional de Aguas (ANA) ndo
descarta que o reservatoério atinja o chamado “volume morto”, que é a reserva técnica de aguas

mais profundas.

O nivel dos reservatérios do sistema de reservatérios esta numa situagao tao critica quanto de
2001 [quando teve apagao], porém a situagéo € diferente, pois temos as térmicas e o sistema
esta mais interligado, destacou Claudio Sales, acrescentando que estes baixos niveis devem se

perpetuar em 2018.

11
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Sales é presidente do Instituto Acende Brasil. Comenta que a situacao seria mais critica caso o
uso da energia edlica ndo estivesse consolidado na regido Nordeste, onde a seca castiga a
regido. “A energia edlica tem sido muito relevante para o Nordeste, garantindo o abastecimento

de energia”, afirma.

Segundo ele, apesar dos maiores custos o risco de “apagao” é descartado neste momento,
exatamente pela interligagdo dos sistemas entre as regides brasileiras, onde a menor geragao
hidrelétrica de uma area pode ser compensada pela de outra, diferentemente de 2001, quando

a industria parou por falta de energia elétrica.

Consumo total de energia na area da Celesc
aumentou 4,5% - Canal Energia

Mercado cativo apresentou queda de 3,8% no ano passado, enquanto mercado livre cresceu
quase 25%, em 2017

O consumo total de energia na area de concessao da Celesc - D somou 5.902,2 GWh no quarto
trimestre do ano passado, um crescimento de 6,2% no total de energia distribuida que é o
resultado da soma entre a demanda do mercado cativo e livre. O numero de unidades
consumidoras atendidas pela empresa atingiu o total de 2.899.993 em dezembro de 2017,
representando aumento de 2,4% em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior. No acumulado

do ano, a expanséo € de 4,5%, passando para 23.991 GWh.

O mercado cativo apresentou crescimento de
1,9% no periodo de setembro a dezembro de
2017, com consumo total da ordem de 3.785 =
GWh. Mas, no ano houve uma queda de 3,8% -
ante os 12 meses de 2016. De acordo com
dados da concessionaria, a classe
residencial, encerrou o periodo com consumo
de 1.285,7 GWh, aumento de 5,5%. No ano
esse indicador é de crescimento de 3,1%. A

classe industrial apresentou reducéo de 10,5% em relagcdo ao mesmo periodo de 2016 e nos 12
meses de 2017 a queda foi mais acentuada, 23,2%. Ja a comercial apresentou crescimento de

0,9% no trimestre e queda de 5% no consolidado de 2017.

12
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Os consumidores livres localizados na area de concessao da empresa apresentaram consumo
de 2.114 GWh no trimestre, com crescimento de 14,7% em relagdo ao mesmo periodo de 2016.

No acumulado de 2017 o consumo foi 24,6% maior em relagdo ao ano anterior.

Proposta de alteracao do modelo € encaminhada a
presidéncia pelo MME - Canal Energia

Documento de 37 paginas traz as justificativas para as a¢cbes adotadas pelo governo como a
abertura do mercado livre para alta e média tenséo, formagéo de bolsa de energia, separagao

lastro e energia, bem como a desjudicializag&o do setor elétrico

Apods sete meses desde que abriu a consulta publica no.33, cuja meta é a de aprimorar o marco
legal do setor elétrico brasileiro, o Ministério de Minas e Energia divulgou a Proposta Compilada
de Aprimoramento contemplando as sugestdes apresentadas pelos agentes no periodo de
contribuicdo. O Ministro de Minas e Energia, Fernando Coelho Filho, encaminhou a Presidéncia
da Republica o projeto de lei que se aprovado da forma que esta apresentado altera outras nove

leis promulgadas desde 1971.

Na apresentagao da proposta o governo destacou que o setor elétrico mundial esta sujeito a
pressdes para mudangas em seu quadro regulatdrio, comercial e operacional. E que essas
‘pressbes sao exercidas por fenbmenos tecnoldgicos e socioambientais que representam
condigdes de contorno para o funcionamento da industria elétrica e por fricgdes nos modelos de
negocio hoje prevalentes. A evolugdo tecnoldgica, com impactos ja significativos sobre a
competitividade de diversas classes de equipamentos e com perspectivas de redugdes ainda
mais pronunciadas de custos em um futuro proximo, € uma das principais condicdes de contorno

para mudangas no setor.”

Nesse contexto cita a queda de precos das fontes renovaveis de recursos distribuidos como a
geracéo distribuida, armazenamento e carros elétricos, bem como, as tecnologias de medigao
avancada e de comunicagao bidirecional com consumidores varejistas. E ressaltou ainda a

valorizac¢ao da possibilidade de escolhas individuais no sentido de abertura do mercado livre.

Alguns dos fatores externos indicados, apontou o MME, ja geram fricgdes no modelo regulatorio

e comercial atualmente em uso. Em sua avaliagao, mecanismos centralizados de gestao de risco

13



C,, ) INFORMATIVO ENERMERCO

no mercado atacadista comegam a dar sinais de exaustdo na medida em que outras estratégias
além da operacéo sinérgica do parque hidrelétrico tém sua importancia majorada para a garantia
de economicidade e confiabilidade do sistema. Ja no segmento de varejo, sao vistos obstaculos
regulatorios a captura de valor individual do emprego de tecnologias e estratégias de gestédo do
consumo representam barreiras ao desenvolvimento de solugcdes que teriam beneficios liquidos
para o sistema como um todo. E apontou ainda a questao da judicializagao do setor como uma
estratégia comum de preservagao de posi¢des de diversas classes de agentes no lugar da busca

de eficiéncia empresarial e produtiva.
Cotas

Partindo para os temas especificos da consulta publica o0 MME apontou para o fim do regime de
cotas para as UHE prorrogadas ou licitadas e destinagao de parte do beneficio econébmico das
outorgas para a CDE. A medida, argumenta o governo, se alinha a todas as discussdes
empreendidas e representam convergéncia com a medida de descotizagéo prevista no Projeto
de Lei que trata da Desestatizagao da Eletrobras, ja encaminhado ao Congresso Nacional. Essa
medida, apontou, é fundamental para uma expansao sustentavel do mercado livre, pois aumenta
a flexibilidade de gestdo de compra de energia pelas distribuidoras, evitando sobras, e atribuiu
adequadamente o risco do negdcio de geragao de energia hidrelétrica a quem aufere renda ao

gerador.
Mercado Livre

Alids a questdo do mercado livre foi levemente alterada ante a proposta original. A partir de
janeiro de 2020 o requisito minimo de carga para acessar o ACL é de 2 MW, um ano depois cai
para 1 MW, em 2022 recua para 500 kW. Em 2024 a 300 kW até que em 2026 nao se aplica o
requisito minimo de carga para consumidores atendidos em tensao igual ou superior a 2,3 kV. A
obrigatoriedade de consumidores com carga abaixo de 1 MW serem representados pelos

consumidores varejistas foi mantida.
Separacgao lastro e energia

A proposta final fixa um calendario para implantacdo do modelo de contratacido de lastro
separado da energia, considerando a intensidade esperada para a migragdo de consumidores
ao mercado livre a partir do requisito de 1 MW. Com essa orientacdo, a proposta prevé que o
poder concedente estabelegca até 30 de junho de 2020 o regulamento para a contratagao de

lastro, o que permite a contratagcéo de lastro ja em 2021. Além da preocupagédo com a abertura
14
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do mercado, esse prazo de 2021 é concatenado a regra de apuragdo do encargo de lastro, a
qual devera prever que contratos firmados até 31 de dezembro de 2020 abateréo, ao longo de
sua vigéncia, a base de calculo para apuragdo do pagamento por consumidor. Dessa forma,
apontou, estabelece um horizonte claro para as decisées de contratacao e definicdo de pregos
para as negociagcdes de energia no mercado livre. Também foi colocado dispositivo que prevé
que, a partir da implantagdo da separacédo de lastro e energia, o poder concedente podera
contratar a energia no mercado regulado sem diferenciar empreendimentos novos e existentes
e com livre definicdo da data de inicio de suprimento, em linha com a uniformidade do produto
energia nas consultas publicas promovidas pelo MME, e contratar empreendimentos por fonte

ou hibridos, o que valorizaria as energias renovaveis e as solugdes de armazenamento.
Migracao para o mercado livre

A proposta traz a classificagdo da migracdo de consumidores como hipdtese de
sobrecontratacdo involuntaria das distribuidoras a ser paga via encargo, caso a sobra se
encontre acima da faixa de tolerancia para repasse tarifario definida no Decreto n°® 5.163, de
2004. Além disso, a exemplo do que foi definido para o encargo de lastro, a proposta prevé
abatimento da obrigagdo associada ao pagamento do encargo de sobrecontratacdo na apuragao
da base de calculo, que devera deduzir contratos firmados até 31 de dezembro de 2020
enquanto esses contratos tiverem vigéncia. Essa, justificou o MME, é mais uma forma de
incentivar a contratagdo como forma de protecdo ao risco, em linha com varias contribuicbes
recebidas que questionaram o repasse desse custo inclusive a consumidores livres que se
contrataram no longo prazo. A proposta aprimora ainda a venda de excedentes pelas

distribuidoras em mecanismo centralizado.
Mercado regulado

Esta parte apresenta o maior volume de explicacbes dentro dessa proposta. Neste item estdo
estabelecidas diretrizes para a considerag¢ao no calculo das tarifas do sinal locacional de preco,
inclusive na rede de distribuicdo, além da consideracdo de eventuais beneficios da geragao
préxima da carga. Essas séo formas, indicou o documento visam racionalizar a remuneragéo de
externalidades, viabilizando fontes pelo mérito que agregam ao sistema, em vez de subsidios
nao transparentes e que ndao manifestam adequadamente os incentivos para insercéo virtuosa

das alternativas de suprimento energético.
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“Tarifas horarias sdo mais um instrumento para valoracdo adequada da energia ja que, além de
tornarem o consumo mais eficiente por meio de um maior acoplamento com o sinal de preco e
com a operagao, podem agregar valorar a geragao capaz de atender as horas criticas do
sistema”, avaliou o MME por meio deste documento. Ainda esta proposto o pré-pagamento. E
ainda, um compromisso temporal para a tarifa binbmia, deixando o detalhamento da matéria

para regulagao.
Desjudicializagao do GSF

Quanto ao risco hidroldgico, a proposta de alteragdo na Lei n° 13.203 visa afastar de forma
prospectiva e retroativa do Mecanismo de Realocagao de Energia trés elementos. Sao eles, a
geracdo fora da ordem de mérito, antecipagdo de garantia fisica outorgada a projetos
estruturantes e restricdo de escoamento desses empreendimentos estruturantes em funcao de
atraso na transmissdo ou entrada em operagao de instalagdes de transmissdo em condicéo
técnica insatisfatéria. O MME lembrou que a exclusdo da componente geracao fora da ordem de
mérito do risco hidrolégico ja foi reconhecida pela lei e que a retroagédo desse item, que ja ndo
impacta hoje os geradores, e sua compensagao via extensao de prazo incentivam a desisténcia

das acdes judiciais que estdo travando o mercado, sem que isso onere o consumidor.

Faz parte ainda das alteragdes, aumentar a concorréncia no setor elétrico e criar um ambiente
favoravel ao desenvolvimento de fontes alternativas de geragdo ao atrair capital externo para
investimentos no pais, desenvolvimento de um mecanismo de mercado para valoragcao dos
atributos ambientais, que permite capturar o progresso tecnoldgico e o barateamento das fontes
com baixa emissao de carbono, a racionalizacdo dos descontos tarifarios, alteragcao da base de
calculo para penalidades as distribuidoras e diretrizes para utilizagao de recursos de P&D.

Fontes: ANEEL — CANAL ENERGIA - CCEE — CPTEC - EPE — EBC AGENCIA BRASIL — ONS -
EPOCA NEGOCIOS — INFOCLIMA — O ESTADAO — MME — PORTALG1
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