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Mercado de Energia x Tendéncia do PLD

Durante todo o periodo de outubro/2017 o PLD se manteve no prego teto, para todos os
submercados, resultando no PLD médio mensal de R$533,82.

Demonstrativo do PLD Médio

Més Submercado
Outubro SE/CO ) NE N

2017 533,82 533,82 533,82 533,82

A bandeira para o més de outubro, Vermelha — Patamar 2, gerou um acréscimo de R$ 3,50 a
cada 100 quilowatts-hora (kWh) consumidos. Para o més de novembro, a ANEEL também
anunciou a bandeira vermelha — Patamar 2, mas, com custo mais elevado: R$ 5,00 a cada 100
kWh (quilowatts-hora) consumidos. O aumento de 42,8% foi anunciado no final do més passado.

Bandeiras Tarifarias Bandeiras Tarifarias
BANDEIRA DO MES: BANDEIRA DO MES:

OUTUBR0/2017 l NOVEMBR0/2017 F l

BAVERMELHA HA\ERMELHA

Patamar 2 Patamar 2

Novos valores

No final de outubro, a Aneel elevou de R$ 3,50 para R$ 5,00 a taxa extra cobrada com o
acionamento da bandeira vermelha patamar 2. A agéncia reguladora manteve em R$ 3,00 o
valor do patamar 1 da bandeira vermelha. J& a taxa da bandeira amarela caiu pela metade, de
R$ 2 para R$ 1 a cada 100 kWh. Apesar dos novos valores ja vigorarem em novembro, a
proposta ainda passara por audiéncia publica e podera ser alterada.

Além de mudar os valores, a Aneel também alterou o mecanismo de acionamento das bandeiras.
Além do custo da energia da usina térmica mais cara, a mudanga de cor também levara em
consideracgao o nivel dos reservatoérios das usinas hidrelétricas.
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A alteragédo foi proposta depois que a Aneel verificou que os atuais valores ndo tém sido
suficientes para pagar pelo custo extra de geragcdo da energia com o uso mais intenso de

termelétricas.
Entenda as bandeiras tarifarias

Reajuste aprovado pela Aneel comeca a valer em novembro

*Pregos por 100 kWh

BANDEIRAS COMO ERA COMO FICA

VERDE o

Condigbes !

favoraveisde Sem cobranga adicional
geracio de energia

R$ 2 00* R$ 1,00*
y (redugdo de 50%)
Patamar 1: Patamar 1.

M * k
VERMERMA P RS 3,00 RS 3,00"
Geragdo de (sem alteracdo)
energia em estado )
critico: térmicas Patamar 2: Patamar 2:*
ligadas R$ 3,50" R%$ 5,00

(aumento de 42,8%)

O periodo de novembro/2017 vem apontando preliminarmente uma redugao de 3% no consumo
de energia elétrica se comparado com o mesmo periodo em 2016, segundo apurou a CCEE
entre os dias 1° e 13 de novembro. Ja o movimento de migragdo de consumidores cativos para
o ambiente livre representou uma retragdo de 2,9% de consumo atendido pelas distribuidoras
no ACR.

Em paralelo, os niveis dos reservatorios do Sistema se elevaram ao longo da ultima semana.
Atrelado a este fator, a previsdo de afluéncias para o Sistema Interligado Nacional — SIN, trouxe
uma reducdo no PLD para todos os submercados, tendo como valor médio R$449,83 para a
quarta semana de novembro.

Todavia, ha a expectativa de que os custos decorrente do deslocamento entre CMP e PLD para
novembro/2017 seja de aproximadamente R$7,2 milhdes.

Ainda para novembro/2017, a CCEE informou que foi aprovada pela ANEEL a proposta do ONS,
para que o proximo PMO seja modelado no NEWWAVE, modelo computacional que executa a
metodologia de formagao do PLD no médio prazo, a redugao do limite de escoamento das uisnas
do Madeira e as reducgdes nos limites de intercambio de energia entre os submercados Norte,
Sudeste e Nordeste.

Pierro Campestrini — Diretor da Enermerco
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Geracao e Consumo

A Camara de Comercializagdo de

porte, com predominancia de usinas

) . ) Consumo Geragdo
Energia Elétrica — CCEE, divulgou no Submercado UF1 (MWMed) (MW Med)
. . Nordeste AL 511 520
final de outubro, novos comparativos de BA 3435 2639
geragao e consumo no SIN — Sistema 93 ‘5,52 “_:
Interligado Nacional. e L A.228
O Sistema Interligado Nacional é o SE 452 z
. . L Norte Al 1038 824
sistema de produgdo e transmissao de AP 228 174
energia elétrica do Brasil, sendo um oy e S
sistema hidro-termo-edlico de grande = == R

Sudeste/Centro-oeste c 137 0
F 367 117
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hidrelétricas e com diversos
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proprietarios. O Sistema Interligado

Nacional ¢é constituido por quatro ;"E:
subsistemas:  Sul, = Sudeste/Centro- f: _,'-':,3
Oeste, Nordeste e a maior parte da ¥ i Aol
regido Norte. s¢ 2520

Total geral 61.909

Em comparagdo ao mesmo periodo de
2016, setembro, temos um acréscimo de 2,4% na geragao disponivel no Sistema, em 2017. Ja
0 consumo teve uma elevagéo maior: 3,1%, somando 61.909 MW/Med.

Geracéao SIN (MW Med) 1 a 31 de outubro

63.620 2,4%
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Consumo SIN (MW Med) 1 a 31 de outubro

61.909 3,1%
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Geracao por Fonte de Energia

As fontes de geracgao, abaixo demonstradas, somaram 63.477 MW de produgao, no ultimo més.
O destaque de outubro esta no aumento da geragao edlica: 32%, em relagcdo ao mesmo periodo
do ano anterior, 2016, e, na geragao térmica: com um aumento de 25,8%, enquanto a geragao
hidrica caiu 9,2%.

Representatividade da Geragdo - 1 a 31 de outubro

42.
869 9.2%
38.908
25,8%
18.041
14.337
32,0%
4.946 6.528
Hidraulica Térmica Edlica
m2016 m2017

Previsao Climatolégica Trimestral

A previsao climatica para o trimestre novembro-dezembro/2017 e janeiro/2018, indica aumento
de totais acumulados para valores entre 700 mm e 1000 mm no Brasil Central. Neste periodo, o
aumento das chuvas nos setores oeste e sul da Regido Nordeste e no norte da Regido Sudeste
também sao favorecidos. Nestas areas, os totais acumulados no trimestre podem atingir 800
mm.

Destacam-se as pancadas de chuva e os ventos fortes no final da tarde e inicio da noite,
ocasionados pelo aquecimento diurno ou quando se aproxima uma frente fria proveniente de
latitudes mais altas. Na Regidao Sul, ainda predomina a rapida passagem dos sistemas frontais
e 0s mais baixos totais acumulados de precipitacdo sao observados no Rio Grande do Sul. A

temperatura maxima varia de 22°C, nas areas serranas do Sul e Sudeste, a valores superiores
5
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a 34°C, no interior do Nordeste. Os mais baixos valores de temperatura minima sédo esperados
no sudeste de Santa Catarina e na fronteira entre o nordeste de Sao Paulo e o sul de Minas

Gerais.

Previséo de probabilidade (%) de chuva em trés categorias
Acima da normal
Dentro da normal
Abaixo da normal

Abaixo da faixa normal Acima da faixa normal
5 4 4 60
i oS B A B
imatica sazonal na area cinza do mapa . Hl,av;al_anm 3

probabilidade para as trés categorias. As cores ilustram a maior
probablidads brevisia nas caiegorias acima ou abax da faia

Confira na tabela abaixo, as previsées de precipitagao e temperatura do ar, para este trimestre,

de acordo com a regido do pais:
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Chuva - maior probabilidade na categoria acima da faixa normal
climatologica no oeste da Regiao e na categoria abaixo da faixa normal no
leste. Nas demais areas, a previsdo indica igual probabilidade para as trés
categorias.

Temperatura - maior probabilidade acima da normal climatolégica na area
em amarelo. Nas demais areas, sao previstas temperaturas em torno da
normal.

Chuva - a previsao indica maior probabilidade na categoria abaixo da
faixa normal climatolégica no MA, centro-sul do Pl e centro-oeste da BA.
Nas demais areas, a previsao indica igual probabilidade para as trés
categorias.

Temperatura - acima da normal climatoldgica.

Chuva a previsao indica maior probabilidade na categoria abaixo da faixa
normal climatoldgica no leste do MT e centro-norte de GO. Para o sul do
MS, a categoria mais provavel é dentro da normal. Nas demais areas, a
previsdo indica igual probabilidade para as trés categorias.

Temperatura - acima da normal climatoldgica.

Chuva a previsao indica maior probabilidade na categoria abaixo da faixa
normal climatolégica no norte de MG. Para o sul de SP, a categoria mais
provavel & dentro da normal. Nas demais areas, a previsdo indica igual
probabilidade para as trés categorias.

Temperatura - maior probabilidade acima da normal climatoloégica na area
em amarelo. Nas demais areas, sao previstas temperaturas em torno da
normal.

Chuva - maior probabilidade na categoria dentro da faixa normal
climatolégica, com a segunda maior probabilidade na categoria acima da
faixa normal para o centro-norte da Regido e abaixo da normal para o RS.

Temperatura - em torno da normal climatoldgica.
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ENA, MLT e Nivel dos Reservatoérios

No grafico de Energia Natural
Afluente do SIN, observamos
que tanto os percentis da ENA
outubro/2017 acumulada e da
expectativa, estdo abaixo da
Média de Longo Termo, que
consiste na média aritmética
das vazdes naturais verificadas
durante uma série histérica.
Trata-se de mais um parametro
de operacao do SIN — Sistema
Interligado Nacional, que o
ONS — Operador Nacional do
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Sistema, monitora para gerenciar a geragao de energia elétrica do pais.

Na sequéncia o grafico de Energia Armazenada com valores em MWmés, no periodo de novembro de

2016 a outubro de 2017, onde verifica-se a oscilagdo dos montantes de energia por Submercado do

SIN — Sistema Interligado Nacional.

Energia Armazenada - MWmés
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Fator de Ajuste de MRE

O Mecanismo de Realocagdo de Energia (MRE) € um mecanismo financeiro que visa o
compartilhamento dos riscos hidroldgicos que afetam os agentes de geragao, buscando garantir
a otimizagao dos recursos hidrelétricos do Sistema Interligado Nacional (SIN). Para verificar a
quantidade de energia produzida em relagado a garantia fisica das usinas pertencentes ao MRE,
foi criado o Fator de Ajuste da Garantia Fisica, ou Generation Scaling Factor — GSF. Ele mede
a geracgao hidraulica em relagéo a garantia fisica, cujo célculo é feito mensalmente pela CCEE.

Para novembro, conforme a CCEE, temos a estimativa de 64,9% do fator de ajuste do MRE,
com Geragéao Hidraulica de 38.025 MW, atingindo uma geragao, em outubro, de apenas 62,3%
em relagdo as Garantias Fisicas para o ano de 2017.
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Encargos de Sistema (ESS, ESE, CDE)

Os custos decorrentes da manutencdo da confiabilidade e da estabilidade do sistema no
atendimento a demanda por energia no Sistema Interligado Nacional (SIN) sdo denominados
Encargos de Servigo do Sistema (ESS). Estes valores sdao pagos por todos agentes com

medicdo de consumo registrada na CCEE, na propor¢cdo de seu consumo. Os ESS sao
expressos em R$/MWh.

No més de outubro/2017, somando os Encargos de Servigo do Sistema, dentre as Restrigdes
Operativas e as de Seguranca Energética, obteve-se um total de R$ 12 MM.

Projecao de ESS e Custos devido ao deslocamento entre CMO e PLD

WESS - Restrigbes Operativas W ESS - Seguranga Energética = E5S
(Constrained-on, Constrained-off e Servicos Ancilares, (UTEs com CVU > CMQ,
pago por todos os Agentes de Consumo liquido de geracao local) pago por todos os Agentes de acordo com a CNPE 03/2013)
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Represas em niveis baixos elevam custo da energia

Reservatorios de Sobradinho, Serra da Mesa, Trés Maria e Furnas operam em patamares

minimos histéricos para essa época do ano

Os recentes sinais de melhora do ambiente econémico levaram o governo a reavaliar suas
projecoes de crescimento do PIB para 2018, elevando o crescimento do Pais de 2,5% para 3%.
Mas o setor elétrico pode ser um entrave. A ocorréncia de chuvas abaixo da média histérica e a
persistente estiagem que atinge a Regido Nordeste, situagao que exige o acionamento constante
das usinas térmicas — mais caras —, tém gerado um efeito cascata em toda a industria, com
potencial impacto sobre o ritmo da recuperacgao.

A cupula do setor elétrico garante que, mesmo com o crescimento do PIB em 3%, ndo ha risco
de desabastecimento de energia no Pais, tanto por conta do potencial do parque instalado
quanto das novas turbinas que entrardo em operagcdo nos proximos meses. O impacto
preocupante, portanto, ndo € operacional, mas financeiro, ja que o pregco da energia, que
costuma ser um dos principais insumos para muitos setores, ameaca a velocidade da retomada
estimada pelo governo.

Falta d'agua

Volume de agua nas barragens

EM PORCENTAGEM

Furnas Trés Marias Serra da Mesa Sobradinho

GO

11,5%
MG 7,84% MG 8,08% 2,66%

11



(i J INFORMATIVO ENERMERCO

‘bl.'

Consumo industrial de energia

0 34 TRIMESTRE DE 2017 EM PORCENTAGEM"

SETOR
Extrag@o minerais metalicos 71
Automotivo 8,0
Produtos alimenticios 51
Produgdo de metal, exceto maquinas e equipamentos 45
Papel e Celulose 43
Textil 37
Borracha e material plastico 37
Produtos minerais ndo metalicos -24
Quimico -3,2
Metalurgico -3,5

Consumo residencial de energia em 2017

13 TRIMESTRE** s 2¢ TRIMESTRE** wes 3% TRIMESTRE"*

NORTE NORDESTE SUDESTE SUL CENTRO- BRASIL
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39 -1,7
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Escalada: Os dados do IBGE confirmam a escalada de pregos. Entre janeiro e setembro,
enquanto a inflagdo acumula alta de 1,78%, o aumento da conta de luz ja acumula alta de 5,8%.
Em 2016, o pregco da energia deu uma trégua e chegou a cair 10,66%, ante uma inflagdo de
6,29%, mas ainda assim n&o conseguiu equalizar os estragos do ano anterior, quando o prego

disparou e a conta subiu 51%, ante uma inflagdo de 10,67%.

O cenario permanece critico porque, mesmo que as chuvas de dezembro a margo registrem um
bom volume, ndo serdo suficientes para restabelecer volumes razoaveis de agua nos maiores
reservatorios do Pais, como Sobradinho (Bahia), Serra da Mesa (Goias), Trés Marias e Furnas

(Minas Gerais). Todos operam hoje com niveis minimos histéricos para essa época do ano.

“Esse impacto do preco da conta de luz é pesado, porque afeta diretamente pequenas e médias
industrias que nao estado protegidas por contratos de longo prazo, e ficam expostas a essa
situagéo. E sabemos que, infelizmente, isso vai continuar algum tempo. O que vemos é pressao

tarifaria nos proximos dois anos, o que puxa a inflagdo e compromete a competitividade das
12
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empresas”, diz Roberto Wagner, especialista em politica industrial da Confederacao Nacional da
Industria (CNI).

O presidente do Instituto Acende Brasil, Claudio Sales, afirma que as decisdes de investimento
sdo avaliadas sob a perspectiva do longo prazo. Ele reconhece que a energia é relevante no
processo produtivo, mas pondera que o aumento desse custo € conjuntural. “Estamos
enfrentando a seca mais severa da historia. Quando isso se reverter, o custo da energia também

vai cair”, afirmou.

Grandes hidrelétricas estao fora de plano de expansao

A politica de transparéncia e de realismo tarifario adotada pelo governo, segundo Sales, tem
trazido mais seguranca ao investidor. “Essa postura € bem vista, porque mostra coeréncia. Sao
as surpresas que ameacam os investimentos”, disse.

Impacto: A industria eletrointensiva ¢ uma das mais afetadas pelo aumento do custo da
energia. O superintendente da Associacao Brasileira da Industria do Vidro (Abividro), Lucien
Belmonte, disse que a falta de chuvas nao € o unico problema. Ele destaca que os subsidios
embutidos na conta de luz e as indenizagdes devidas a transmissoras de energia sao itens que
encarecem o insumo. “Antes o problema fosse apenas agua.” A situagcado tem levado alguns
setores da industria a cogitar até a possibilidade de vender sua energia e deixar de produzir.

Para o presidente da Associagao Brasileira dos Grandes Consumidores de Energia, Edvaldo
Alves de Santana, a reforma do setor elétrico proposta pelo governo € uma forma de lidar com
esses problemas. “A questao é que essa reforma é de dificil implementacao e tera efeito no longo
prazo, enquanto alguns problemas sao urgentes e ndo podem esperar pelo amanha.”

CMSE contraria modelo ao autorizar operagao de térmicas mais caras

Usinas permaneceréo ligadas para preservar reservatorios, até a comprovagao de que a estagdo
chuvosa esta, de fato, instalada

O Comité de Monitoramento do Setor Elétrico decidiu contrariar as indicagdes do modelo de
operacao e de formagao de pregos ao autorizar a geragao de usinas termelétricas mais caras,
até ter clareza de que a estacao chuvosa esta instalada de fato. Com as chuvas previstas para
as duas primeiras semanas do més, os custos definidos no Programa Mensal de Operacéo de
novembro apontam para a possibilidade de desligamento de térmicas até R$ 702,50/MWh, mas
essas usinas permanecerao ligadas em razdo do nivel dos reservatorios das hidrelétricas, que

esta muito baixo para essa época do ano.
13
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“E uma situagdo delicada. Conceitualmente, nés sempre reafirmamos que a geracéo fora da
ordem de mérito era um recurso excepcional. Resistimos, em muitas ocasides, a comandar o
despacho fora da ordem de mérito, mas, afinal, estamos vivendo um momento excepcional e ele
vem sendo considerado”, reconheceu o secretario-executivo do Ministério de Minas e Energia,
Paulo Pedrosa, em entrevista a Agéncia CanalEnergia.

Com base nas indicacées do PMO, o
Comité se reuniu por teleconferéncia
na sexta-feira, 3 de novembro, para
aprovar a aplicacdo da GFOM pelo
Operador Nacional do Setor Elétrico.
Em reunido extraordinaria realizada
anteriormente, nao houve nenhuma
indicacdo do CMSE de que a operagao
de usinas mais caras poderia ser
autorizada. A  possibilidade de
acionamento dessas térmicas havia
sido anunciada pelo ministro de Minas

e Energia, Fernando Coelho Filho.

Pela logica do sistema, o ONS determina a operagao das usinas com despacho centralizado das
mais baratas para as mais caras. Na situagao atual, térmicas que ja vinham operando foram
mantidas, mesmo com a queda em 9% no Prego de Liquidagcédo das Diferencas da segunda
semana de novembro. O PLD saiu do teto de R$ 533,82/MWh para R$ 483,21/MWh em todos
0s submercados, com a expectativas de maiores afluéncias nos reservatérios do Sudeste nos
proximos dias.

“Nos estamos tomando uma decisdo fora da ordem de mérito mesmo”, reforcou Pedrosa. Com
o0 agravamento da situacido hidrolégica provocado pelo atraso na transicdo para o periodo
chuvoso, o CMSE tem se reunido semanalmente para reavaliar as condi¢gdes de atendimento ao
sistema elétrico.

“‘Eu ndo me lembro de isso ter acontecido nos ultimos anos. A situacdo ndo €& de
comprometimento do abastecimento, mas de precos muito altos. Entédo, nés temos a obrigagcao
de tentar gerir esse periodo para evitar ter que usar todos os recursos, inclusive os mais caros,
la na frente”, completou o secretario. O argumento € de que é melhor ser conservador em
novembro e esperar a consolidacdo do periodo uUmido, enquanto sdo trabalhados
aperfeicoamentos no modelo de operagao.

14
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Na condi¢ao atual, em que ha indicagcdo de chuvas nos proximos 15 dias, 0 modelo faz uma
leitura “extremamente otimista”, sem levar em conta a situacéo dos reservatérios. Essa distor¢cao
ja havia sido apontada pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica, ao abrir audiéncia publica no
fim do més passado com a proposta de alteragao dos critérios de acionamento das bandeiras
tarifarias.

O mecanismo reflete mensalmente eventuais aumentos do custo da geragao de energia, que
sdo cobrados do consumidor por meio de uma adicional tarifario na conta de luz A situagao real
dos reservatorios, pela proposta da Aneel, passa a ser a nova variavel introduzida na definicao
das bandeiras.

O mesmo critério foi usado agora pelo CMSE, ao considerar que € mais prudente esperar uma
melhor definicdo do quadro hidrolégico. “Se eu desligar térmica agora, e dezembro, janeiro e
fevereiro nao forem muito bons, la na frente eu nao tenho térmica para segurar [a necessidade
de despacho]. Entao, é melhor manter um pouquinho mais de térmica agora, esperar para ver o
que vai acontecer, e, se la na frente dezembro estiver bom, eu posso diminuir o despacho fora
da ordem de mérito e estou mais tranquilo”, pondera Pedrosa.

Ele lembrou que medidas adicionais de atendimento a carga ja anunciadas pelo comité estéo
mantidas, como a importagdo de energia da Argentina e o esforgo para garantir o combustivel
para as termelétricas de Cuiaba (MT), e de Uruguaiana (RS), que depende de acerto para o
suprimento da gas pela Argentina.

Projeto de Lei do novo modelo do setor elétrico
chegara esta semana na Casa Civil

O governo brasileiro esta acelerando o processo de privatizagcao da Eletrobras e espera que o
plano seja aprovado pelo Congresso Nacional no primeiro trimestre de 2018, disseram dois
representantes do governo na quarta-feira, 14/11.

O secretario-executivo do Ministério da Fazenda, Eduardo Guardia, e o ministro de Minas e
Energia, Fernando Coelho Filho, disseram que o governo espera enviar ao Congresso na
préxima semana o projeto de lei sobre privatizagao da estatal elétrica. Coelho Filho disse que a
Camara dos Deputados pode aprovar o projeto até o fim do ano e o Senado deve concluir a
apreciacao em fevereiro ou margo. O ministro disse ainda que os detalhes-chave do processo
de privatizagdo serdo submetidos a uma assembleia de acionistas que o governo espera
agendar para junho ou julho do proximo ano.
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O governo brasileiro ja decidiu privatizar a empresa por meio de uma oferta de novas agdes que

ira diluir a participacado da Unidao para menos de 40 por cento. Os direitos de voto serao limitados

a 10 por cento para os novos investidores individuais, uma forma de garantir que o capital da

Eletrobras fique pulverizado apés a privatizagéo, segundo Guardia.

Coelho Filho disse ainda que o novo modelo do setor, que também vira por meio de Projeto de

Lei, devera ser enviado para a Casa Civil nos proximos dias. “Mandamos esse més ainda”, avisa.

Apds o PL da Eletrobras, o projeto do novo modelo vira a prioridade do ministério.

Sem citar nomes de

interessados, o ministro disse i

que alguns players do setor que
operam em dareas vizinhas estao
demonstrando interesse pelas
distribuidoras da Eletrobras.

Uma medida proviséria sobre a [*{

privatizacdo dessas

concessionarias devera ser

publicada, com ajustes sobre a
questao do fornecimento do gas
para as localizadas no Norte.

Noticias elaboradas a partir de informagdes da Agéncia Canal Energia e O Estadao

Fontes: ANEEL — CANAL ENERGIA - CCEE - CPTEC — EPE — EBC AGENCIA BRASIL — ONS
— INFOCLIMA — O ESTADAO — MME —PORTALGH1
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