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Acompanhamos vocé no Mercado Livre de Energia diariamente de maneira

Exclusiva e Pré ativa. Somos “LIVRE COM VOCE”.

Consumo (SIN)

64.598 Mw
Jul. 2025
Bandeira Tarifaria
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Geracao
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Descolamento CMO
2,9 Milhoes
Jul. 2025

Encargos

R$ 21 Milhoes
Jul. 2025
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Mercado de Energia x Tendéncia do PLD

Com a entrada oficial do Preco da Liquidacdo das Diferencas - PLD ocorrida no dia 1° de
fevereiro de 2021, com granularidade horaria, a publicagdo do PLD é realizada todos os dias
pela CCEE - Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica, com vigéncia para o dia
subsequente (por hora e submercado). Para a obtencdo de uma maior granularidade na
formacéao do PLD, foi adicionado a cadeia de modelos computacionais NEWAVE e DECOMP,
o modelo DESSEM.

Assim, o valor médio mensal de julho, ficou assim estabelecido:

SE/CO S NE N
PLD Médio Mensal 205,47 205,47 205,47 205,47

Os principais fatores responsaveis pela variagao na fungao de custo futuro do modelo DECOMP
estdo atreladas, entre outros fatores, a previsdo de afluéncias e demanda no Sistema
Interligado Nacional — SIN, que corresponde a estimativa do volume de agua que devera chegar

aos reservatorios.

Para o més de julho/2025, se manteve a bandeira estabelecida no més anterior: a VERMELHA
— patamar 1. Diante do cenario de afluéncias abaixo da média em todo o pais indicado pelo
Operador Nacional do Sistema (ONS), projeta-se uma redugédo da geragao hidrelétrica em
relacdo ao més anterior, com um aumento nos custos de geragao devido a necessidade de

acionamento de fontes de energia mais onerosas, como as usinas termoelétricas.

BANDEIRA BANDEIRA
VERMELHA  VERMELHA

Pierro Campestrini — Diretor da Enermerco
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Geragao e Consumo com decréscimos

A Camara de Comercializagao de Energia Elétrica — CCEE, divulgou no final de setembro, novos
comparativos de geragao e consumo no SIN — Sistema Interligado Nacional.

O Sistema Interligado Nacional é o sistema de produgao e transmissao de energia elétrica do
Brasil, sendo um sistema hidro-termo-edlico de grande porte, com predominéncia de usinas
hidrelétricas e com diversos proprietarios. O Sistema Interligado Nacional é constituido por
quatro subsistemas: Sul, Sudeste/Centro-Oeste, Nordeste e a maior parte da regiao Norte.

Em comparagdo ao mesmo periodo de 2024, temos decréscimos no consumo e na geragao
(ambos com — 3,6%):

Geracao SIN (MW Med) - 1 a 31 de julho
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Consumo SIN (MW Med) - 1 a 31 de julho

0 10000 20000 30000 40000 50000 60000 70000 80000
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Geragao por Fonte de Energia

As fontes de geragéao, abaixo demonstradas, mostram parte do panorama da produgao nacional.
Em relacdo a comparagao da geragdo com o mesmo periodo do ano anterior, constata-se um
aumento maior na geragcdo da energia térmica, com 10%, e na geragéo edlica, com 4,8%.
Enquanto a energia hidraulica caiu -11,2%:

Representatividade da Geragédo - 1 a 31 de julho
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ENA, MLT e Nivel dos Reservatorios

No mapa de Energia Natural Afluente do SIN, observamos os percentis da ENA em todos os
Submercados. Trata-se de mais um parametro de operagdo do SIN — Sistema Interligado
Nacional, que o ONS — Operador Nacional do Sistema, monitora para gerenciar a geracao de
energia elétrica do pais.

Nos graficos a seguir, temos a ENA acumulada do més anterior, em cada submercado,
culminando no 26° pior histérico:
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Fator de Ajuste de MRE

O Mecanismo de Realocagdo de Energia (MRE) € um mecanismo financeiro que visa o
compartilhamento dos riscos hidroldgicos que afetam os agentes de geragao, buscando garantir
a otimizacao dos recursos hidrelétricos do Sistema Interligado Nacional (SIN). Para verificar a
quantidade de energia produzida em relagao a garantia fisica das usinas pertencentes ao MRE,
foi criado o Fator de Ajuste da Garantia Fisica, ou Generation Scaling Factor — GSF. Ele mede

a geracgao hidraulica em relagéo a garantia fisica, cujo calculo é feito mensalmente pela CCEE.
Em julho, atingiu-se uma geragao de 69% em relagéo as Garantias Fisicas para o ano de 2025:

projecdao do MRE ccee

proj. PLD RNA
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Média 2022: 85,4% Média 2023: 89,7% Média 2024: 87.1% Média 2025: 84,1%
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Encargos de Sistema (ESS, ESE, CDE)

Os custos decorrentes da manutencdo da confiabilidade e da estabilidade do sistema no
atendimento a demanda por energia no Sistema Interligado Nacional (SIN) sdo denominados
Encargos de Servigo do Sistema (ESS). Estes valores sdo pagos por todos agentes com
medi¢do de consumo registrada na CCEE, na propor¢do de seu consumo. Os ESS séao
expressos em R$/MWh.

No més de julho/2025, somando os Encargos de Servigo do Sistema, dentre as Restrigbes
Operativas e as de Seguranca Energética, obteve-se um total de 21 milhdes: +12% que o més
anterior. Acompanhe como este resultado se solidificou:
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® Unit Commitment (UC)  m Restrigdo Elétrica (RE) m Reserva Operativa (RO) @ Seguranga Energética (SE) m Importagio (IM) Constrained Off (CO) Resposta da Demanda (RD) - Total

Encargos estimados para o més de julho* - TOTAL R$ 21,0 milhées (+12% més ant.)
. Restricdo Operativa - R$ 0,0 milhdes
Constrained Off (Térmico) - R$ 5,6 milhbes
Reserva Operativa de Poténcia -~ R$ 0,0 milhdo
Seguranca Energética - R$ 0,0 milhdo
Unit Commitment - R$ 15,3 milhdes
Importacio - R$ 0,0 milhdes
Resposta da Demanda - R$ 0,0 milhdes

Custo de descolamento para o més de julho* - R$ 2,9 milhGes 47

Observacdo:

+ Dados do BDO e Dados abertos ONS (1 a 24/07)

+ Dados do REPDOE (1 a 28/07) - Importacdo e RD

* Ndo considera estimativa de outros tipos de ESS

lém indi n lide.
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Previsao Climatolégica Trimestral

No trimestre ASO, os maiores totais acumulados de precipitacdo ocorrem nas Regides Norte
(oeste do Amazonas e Acre) e Sul (oeste de Santa Catarina e areas vizinhas), variando entre
400 mm e 700 mm. Nas Regides Centro-Oeste e Sudeste, observa-se um aumento gradual das
chuvas, especialmente no norte do Mato Grosso, sul do Mato Grosso do Sul e leste de S&o
Paulo, onde as chuvas podem atingir 400 mm. Ressalta-se que, no final deste trimestre, a
atuacao dos sistemas frontais pode caracterizar o inicio do periodo chuvoso em areas do Brasil
Central. No leste do Nordeste, inicia-se o periodo de estiagem e os totais acumulados costumam
ser inferiores a 200 mm. No interior da regido semi-arida nordestina, os totais acumulados néo
excedem 50 mm. As temperaturas maximas atingem valores superiores a 36°C no Piaui, leste
do Maranhao, nordeste do Mato Grosso e oeste do Tocantins. Nas Regides Sudeste e Centro-
Oeste, ocorre uma diminui¢ao gradativa da incursao de massas de ar frio, porém, na Regiao Sul,
as temperaturas minimas ainda permanecem baixas, com valores que podem variar entre 8°C e
12°C, principalmente nas regides serranas. As climatologias de precipitagdo e temperaturas

maxima e me minima, no Brasil, sdo mostradas a seguir:

CUMATOLDOWK DE PRECIPITACAD CLIMATOLOMA DE TEMFORATURA NAXIMA
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NOTICIAS

Acionada Bandeira Vermelha patamar 2 para o més de agosto

Com a sinalizagédo, as contas de energia elétrica terdo adicional de R$ 7,87 a cada 100 kW/h

consumidos

A Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL) informa nesta sexta-feira (25/7) o acionamento
da Bandeira Vermelha, no patamar 2, para 0 més de agosto. Isso significa que as contas de
energia elétrica terdo adicional de R$ 7,87 (sete reais e oitenta e centavos) para cada 100
quilowatts-hora (kWh) consumidos.

O cenario de afluéncias abaixo da média em todo o pais reduz a geragao por meio de
hidrelétricas. Esse quadro eleva os custos de geragao de energia, devido a necessidade de
acionamento de fontes mais caras, como as usinas termelétricas.

Sobre as bandeiras tarifarias

O sistema de bandeiras tarifarias foi criado pela ANEEL em 2015 para indicar, aos consumidores,
os custos da geracao de energia no Brasil. Ele reflete o custo variavel da producéo de energia,
considerando fatores como a disponibilidade de recursos hidricos, o avango das fontes
renovaveis, bem como o acionamento de fontes de geragao mais caras como as termelétricas.

Com as bandeiras, o consumidor ganha um papel mais ativo na definicido de sua conta de
energia. Ao saber, por exemplo, que a bandeira esta vermelha, o consumidor pode adaptar seu
consumo para ajudar a reduzir o valor da conta. Pela regra anterior, que previa o repasse
somente nos reajustes tarifarios anuais, o consumidor nao tinha a informagao de que a energia
estava cara naquele momento e, portanto, ndo tinha um sinal para reagir a um pregco mais alto.

Com o acionamento da bandeira vermelha patamar 2, a ANEEL reforca a importancia da
conscientizacdo e do uso responsavel da energia elétrica. A economia de energia também

9
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contribui para a preservagao dos recursos naturais e para a sustentabilidade do setor elétrico
como um todo.

Usinas renovaveis dominaram expansao da matriz elétrica em julho

Crescimento ao longo de 2025 ¢ de 4,2 GW, com novas geradoras em 14 estados

A ampliagao da matriz elétrica no Brasil em julho se deveu as fontes solar e edlica de energia
elétrica, ambas caracterizadas pela geracao de energia renovavel. De acordo com os calculos
da Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL), o més passado contou com a entrada em
operacao de quatro usinas, sendo trés edlicas (61,00 MW) e uma solar fotovoltaica (45,00 MW).

Nos sete primeiros meses de 2025, a expansao observada foi de 4.211,13 MW. Mais da metade
desse crescimento (57,66%) coube a 11 novas usinas termelétricas, com 2.2428,05 MW — entre
elas a Usina Termelétrica (UTE) GNA II, no Rio de Janeiro, que comegou a operar em maio com
1,7 GW de poténcia instalada.

Além das termelétricas, a ampliagdo da matriz elétrica de janeiro a julho contou com 27 usinas
ellicas (898,90 MW), 18 solares fotovoltaicas (783,63 MW), seis pequenas centrais hidrelétricas
(95,85 MW) e duas centrais geradoras hidrelétricas (4,70 MW).

De janeiro a julho, usinas em 14 estados entraram em operagdo comercial. Os destaques, em
ordem decrescente, foram o Rio de Janeiro (1.672,60 MW), a Bahia (687,70 MW) e Minas Gerais
(553,25 MW). O més de junho trouxe Minas Gerais como o estado com maior expansao, com
45,00 MW no parque solar Pedro Leopoldo I. O Ceara ficou em segundo lugar, com 40,00 MW
na usina edlica Kairés Wind 6.

Julho foi concluido com 88 usinas em operacdo em teste, totalizando 3.063 MW. Estdo nessa

situacao 45 usinas edlicas, 33 solares fotovoltaicas, seis termelétricas, duas pequenas centrais
hidrelétricas, uma central geradora hidrelétrica e uma usina hidrelétrica.

10
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EXPANSAO DA MATRIZ ELETRICA BRASILEIRA
JULHO/2025 € ANEEL

Dados de 01/08/2025 EXPANSAQ EM 2025 POR UF

EXPANSAO _]ULHO 2025 ﬂ‘lb?:.so MW m 113,40 Mw g 0,63 MW
BA 687,70 nw 99,30 M 130 Mw
1 06'00 Mw mSES,ZSMW :' 75,00 mw
EXPANSAO TOTAL 2025 Ll R
m 283,48 Mw E 29,65 Mw
4.211,13 MW | B B o

JULHO FOI CONCLUIDO COM 88 USINAS EM OPERAGAO EM TESTE,
TOTALIZANDO 3.063 MW. SA0 45 USINAS EOLICAS, 33 SOLARES MINAS GERAIS FOI O ESTADO COM MAIOR EXPANSAO NO MES, COM

FOTOVOLTAICAS, SEIS TERMELETRICAS, DUAS PEQUENAS CENTRAIS
HIDRELETRICAS, UMA CENTRAL GERADORA HIDRELETRICA E UMA USINA
HIDRELETRICA.

212.649,17 MW | TOTAL INSTALADO NAS USINAS DO PAIS

0,42% ‘ 0,12% 0,05%
0,93% os3% | 0,69%
2,77% 2,77%
0,93
8,39%
1,44%
15,67%
23,38% 13,73% 30,40%
48,22% 84,18%
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Infogréfico - Expansdo da Matriz Elétrica Brasileira - julho/25

Capacidade total de usinas centralizadas é de 212,6 GW

Em 1° de agosto, o Brasil somou 212.649,17 MW de poténcia fiscalizada, de acordo com dados
do Sistema de Informagdes de Geragao da ANEEL, o SIGA, atualizado diariamente com dados
de usinas em operacao e de empreendimentos outorgados em fase de construcéo. Desse total
em operacgao, ainda de acordo com o SIGA, 84,45% da poténcia instalada é de fonte renovavel.

11
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Crescimento da micro e minigeragao distribuida supera os 5 GW em 2025

Mais de 513 mil usinas foram instaladas até julho, beneficiando quase 1 milhdo de unidades
consumidoras

A oferta de energia elétrica por meio de sistemas de micro e minigeragao distribuida (MMGD) —
as usinas instaladas pelos proprios consumidores — foi ampliada em 5.293,86 megawatts (MW)
de janeiro a julho de 2025. Os 513.321 sistemas que passaram a operar no periodo hoje
beneficiam 928.480 unidades consumidoras, entre elas 663.469 familias. Os dados constam
do painel interativo da Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL), mantido a partir de
informagdes enviadas pelas distribuidoras de energia.

Em julho, foram instalados mais de 48 mil sistemas de MMGD, reunindo uma poténcia de 520,13
MW. Comecgaram a funcionar no més 48.511 usinas solares fotovoltaicas e uma usina
termelétrica a biogas, localizada em Guarabira/PB. Por meio da MMGD, o consumidor gera
energia elétrica, a partir de fontes renovaveis ou cogeracado qualificada, e injeta na rede de
distribuicdo a energia néo utilizada, recebendo créditos para usar nos momentos em que nao
esta gerando, por meio do Sistema de Compensacao de Energia Elétrica (SCEE).

O maior crescimento de MMGD em 2025 foi identificado em S&o Paulo, considerando o numero
de sistemas instalados e a poténcia: 83.684 usinas comegaram a operar, totalizando 673,80 MW.
Minas Gerais foi 0 segundo estado em expansao de poténcia em MMGD no periodo, com 562,33
MW, seguido do Mato Grosso, com 442,09MW. Em quantidade de instalagcdes, Minas ficou em
segundo lugar, com 45.736 novas usinas, e o Parana contabilizou 35.862 instalagdes.

12
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——— €9 ANEEL
MICRO E MINIGERAGA O DISTRIBUIDA

Julho/2025 Dados de 13/08/2025 as 9h20

Instalogbes

3.765.408 | 6.644.450

Por poténcia instalods Por quantrdode de imtalocdes

Infografico microeminigeracgéo - Julho/2025

Poténcia de MMGD no Brasil é de 42,3 GW

Segundo a ANEEL, o Brasil contava, até 31 de julho, com 3,77 milhdes de sistemas conectados
a rede de distribuicdo de energia elétrica, reunindo poténcia instalada préxima de 42,28
gigawatts (GW).

Os consumidores residenciais respondem por aproximadamente 80% das usinas em operagao
(3 milhdes), o comércio representa 9,91% das usinas (373,22 mil), e a classe rural responde por
8,64% das usinas em operagao (325,35 mil).

Por que a ANEEL nao soma as poténcias de geragao centralizada e de MMGD?

Porque a energia elétrica produzida € utilizada de modo diferente. No caso da geragao
centralizada, aquela das grandes usinas em operagao comercial, a energia elétrica gerada é
comercializada no ambito da Camara de Comercializagao de Energia Elétrica (CCEE), tanto no
ambiente de comercializagdo regulada (ACR), com pregos regulados, como no ambiente de

13
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comercializagéo livre (ACL), considerando inclusive grandes Autoprodutores de Energia Elétrica
(APE).

Por outro lado, a energia elétrica produzida pelos sistemas de MMGD ¢ utilizada prioritariamente
pelos consumidores proprietarios desses sistemas e por outras unidades consumidoras
relacionadas a eles, que recebem os créditos pelo excedente dessa geragdo, na forma de
abatimento na fatura de energia elétrica (conta de luz).

Tarifa da Celesc para industrias sobe 15,8% com aumento de beneficios
pela CDE

Florianopolis, 21.08.25 - Entra em vigor nesta sexta-feira, dia 22, o reajuste anual autorizado
pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL) na tarifa da Celesc. O aumento médio para
os consumidores sera de 13,53% em toda a area de concessé&o da distribuidora. Consumidores
industriais (alta tensao) terdo reajuste de 15,8%.

De acordo com a Celesc, o principal fator que pressionou a tarifa em 2025 foi o aumento de 36%
no valor da Conta de Desenvolvimento Energético (CDE), em relagdo ao valor de 2024. Esse
fundo federal - contabilizado na parcela A da conta de energia - financia diversos programas e
subsidios do setor elétrico, como o programa Luz para Todos, a tarifa social para familias de
baixa renda, programas de incentivos para fontes renovaveis e ainda descontos na transmissao
de energia e subsidios para regides isoladas sem conexdo com o sistema nacional. Além disso,
medidas provisérias do Governo Federal também contribuiram para a elevagdo das tarifas
(confira no fim do texto).

A parcela A refere-se ao valor arrecadado na fatura da Celesc que a companhia repassa a outros
agentes do setor, como geracao e transmissao da energia, além dos encargos setoriais. Sem
esses encargos, que nao ficam com a distribuidora, a atualizagao no valor da tarifa de energia
seria de 5,67%. Hoje, de cada R$ 100 pagos na conta de luz, somente R$ 15,80 ficam com a
Celesc para cobrir seus custos e investimentos.

Reajuste por tipo de consumidor

Residéncias comuns (mais de 90% dos clientes da Celesc): 12,3%

Clientes do Grupo A (alta tensdao — grandes industrias): 15,8%

Clientes do Grupo B (baixa tensao — pequenos comércios e areas rurais): 12,41%

Medidas provisérias do Governo Federal
A MP 1.232 ampliou os custos cobertos pela CDE.
A MP 1.300 aumentou o beneficio para as familias atendidas pela Tarifa Social.

A MP 1.304 alterou o modelo de arrecadagcao da CDE, criando um teto, mas sem reduzir
imediatamente os custos.

14
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