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Mercado de Energia X Tendénciado PLD

N&o tem jeito, 0 socorro financeiro para as distribuidoras de energia, devido a Covid-19, vai
ter que sair, e pelas fontes oficiais ndo serd menor que R$ 10 bilhdes. A Aneel esta a frente
dos calculos e da Regulamentacao.

Obviamente a grande preocupacao € nao repetir o efeito Dilma MP 579, mesmo que por
motivos totalmente distintos, as consequéncias ja sdo conhecidas.

Enquanto isso, ONS, EPE e CCEE se debrucam sobre a revisdo extraordinaria da carga.
O afirmado pelas entidades, nas palavras exatas, € que o incerto € Unico certo. Diversos
cenarios de verificacdo do historico recente do consumo da pandemia foram rodados, mas
as deliberagfes politicas e a dindmica social/industrial somam incertezas no planejamento
da reviséo.

Em meio a pandemia, o Brasil politicamente polarizado, navegamos em mares de
incertezas e escalamos diariamente uma torre de Babel. Coragem!

O PLD médio de Abril de 2020 se consolidou conforme o quadro abaixo:
Demonstrativo do PLD Médio

Més Submercado

O Preco de Liquidacéo das Diferencas — PLD, no célculo para o periodo de abril manteve-
se no piso de R$ 39,68/MWh em todos os submercados. O principal fator responsavel por
manter o PLD no valor minimo regulatorio foi a manutencéo das expectativas de afluéncias
para o Sistema Interligado Nacional (SIN), aliada a uma nova reducéo da previséo de carga
em todos os subsistemas. As afluéncias de abril de 2020 fecharam em torno de 87% da
meédia de longo termo (MLT) para o sistema, sendo 86% na regidao Sudeste, 98% na regiao
Nordeste, 102% na regido Norte e 17% na regido Sul.

Os niveis dos reservatérios do SIN ficaram cerca de 1.677 MW médios abaixo do esperado.
O Sul foi o unico a verificar aumento (+159 MW meédios) em relagéo a previsédo. Os niveis
estdo mais baixos que os esperados nos submercados Sudeste (-1.226 MW médios),
Nordeste (- 567 MW médios) e Norte (-43 MW médios); O fator de ajuste do Mecanismo de
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Realocacdo da Energia (MRE) estimado para o més de abril de 2020 passou de 106,4%
para 102,7%.

O Encargo de Servicos do Sistema (ESS) para abril de 2020 tem previsdo de R$ 13,5
milhdes, sendo R$ 9,3 milhdes referentes a restricbes operativas e R$ 4,2 milhdes por
despacho termelétrico por Unit Commitment.

As medidas de controle da propagacao do Covid-19 se mantiveram no més de abril no pais.
Desde a segunda metade do més de marco, as medidas de isolamento social para a
contencado do virus levaram a interrupcdo das atividades sociais e econémicas do pais.
Essas medidas seguem influenciando no comportamento da carga de abril, como veremos
a seguir. Em termos mensais, a expectativa de carga para o SIN foi novamente reduzida
em 2.184 MW médios, ante o previsto na segunda revisdo semanal do més de abril de
2020. As principais diminuicbes ocorreram nos submercados Sudeste (-1.450 MW médios)
e Sul (-466 MW médios). Nos demais submercados as previsdes também apontam quedas,
porém em menores volumes (Nordeste com queda de 100 MW médios e Norte com -173
MW médios).

Esses argumentos justificam as quedas previstas para o més de abril de 2020, quando
comparado a abril de 2019: -14% no Sudeste -12,9%, no Sul -9,5%, no Nordeste e -7,3%
no Norte, perfazendo uma queda prevista para o SIN de - 12,5%. Para a 42 semana de
abril, as previsdes foram reduzidas em -2.578 MW médios, ante o previsto na segunda
revisdo semanal do més de abril de 2020, com quedas nas previsdes do Sudeste (-1.711
MW médios), Sul (-526 MW médios), Nordeste (-132 MW meédios) e Norte (-209 MW
médios). Vale mencionar também que, com relacdo aos dados verificados/estimados para
a 32 semana (ante o previsto na segunda revisdo semanal de abril de 2020) registrou-se
queda de -3.574 MW médios para o SIN. Em termos de regionais, novamente 0s
submercados Sudeste (-2.323 MW médios) e Sul (-788 MW médios) foram os que
registraram as maiores quedas. Nordeste (-150 MW meédios) e Norte (-313 MW médios)
também apresentaram quedas. Por fim, vale lembrar ainda que, para o sistema Norte, ha
a reducdo do consumo de energia um consumidor livre da rede basica, devido a uma
parada ndo-programada de sua producgao.
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BANDEIRA

Bandeiras Tarifarias TARIFARIA
BANDEIRA DO MES: VERDE

ABRIL/2020
BRVERDE BANDEIRA DO MES

MAI0/2020

A bandeira tarifaria em maio de 2020 sera verde, sem custo para os consumidores. O
acionamento deve-se a previsdo mais positiva de chuvas nas regiées onde se localizam os
principais reservatorios de hidrelétricas do Sistema Interligado Nacional (SIN). A expectativa
€ de que ocorra recuperacdo mais intensa do armazenamento ao longo de fevereiro.

Essa condicdo mais favoravel resulta no aumento da producdo das hidrelétricas e de sua
participacao relativa no atendimento a demanda de energia do SIN. Desse modo, diminui-
se a necessidade de acionamento do parque termoelétrico, 0 que, por sua vez, contribui
para reduzir o preco da energia no mercado de curto prazo (PLD) e os custos relacionados
ao risco hidrologico (GSF). O PLD e o GSF séo as duas variaveis que determinam a cor da
bandeira a ser acionada.

Criado pela ANEEL, o sistema de bandeiras tarifarias sinaliza o custo real da energia gerada,
possibilitando aos consumidores o0 bom uso da energia elétrica. O funcionamento das
bandeiras tarifarias é simples: as cores verde, amarela ou vermelha (nos patamares 1 e 2)
indicam se a energia custara mais ou menos em funcéo das condi¢des de geracgao.

Pierro Campestrini — Diretor da Enermerco
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Geracédo e Consumo com guedas substanciais

A Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica — CCEE, divulgou no final de janeiro,
novos comparativos de geracéo e consumo no SIN — Sistema Interligado Nacional.

O Sistema Interligado Nacional é o sistema de producéo e transmisséo de energia elétrica
do Brasil, sendo um sistema hidro-termo-edlico de grande porte, com predominancia de
usinas hidrelétricas e com diversos proprietarios. O Sistema Interligado Nacional é
constituido por quatro subsistemas: Sul, Sudeste/Centro-Oeste, Nordeste e a maior parte da
regido Norte.

Em comparacdo ao mesmo periodo de 2019, temos consideraveis decréscimos: -13,3% no
consumo e -12% na geracao, respectivamente.

Consumo SIN (MW Med) - 1 a 30 de abril
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Geracao SIN (MW Med) - 1 a 30 de abril
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Além do efeito calendario, que resultou em 1 dia util a menos em relagéo a 2019, o consumo
deste més foi impactado pelas medidas governamentais de contencdo do COVID-19,
intensificadas a partir do dia 21 de margo.

Conforme relatado semanalmente nos estudos sobre o impacto do COVID-19, a maior parte
dos ramos de atividade apresentaram quedas representativas no consumo de energia,
sendo os principais: veiculos (66,26%), téxteis (47,6%), bebidas (34,2%) e servi¢cos (32%).
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Os segmentos que apresentaram crescimento em seu consumo foram saneamento (23,2%)
e alimenticio (3,1%), porém este aumento esta diretamente vinculado a migracdo dos
consumidores para o mercado livre. Ao expurgarmos o efeito da migragéo para o ACL,
verifica-se leve crescimento do consumo somente do ramo de saneamento (0,4%).

Representatividade da Geracédo - 1 a 30 de abril
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As fontes de geracdo, acima demonstradas, mostram parte do panorama da producéo
nacional. Como vemos, o destaque de abril esta no aumento da geracéo fotovoltaica: 40,7%,
em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior, 2019.

Em relacdo as demais fontes de geracdo, constata-se redu¢des nas usinas hidraulicas
(14,6%) e térmicas (11,7%) e elevacao na geracao das usinas eélicas (17,2%), como nas
fotovoltaicas (40,7%).

Em ambos os ambientes de contratacdo, 0 consumo apresentou queda de energia,
principalmente pelas medidas de isolamento adotadas para contengédo do COVID-19. Al. No
Ambiente de Contratacdo Regulada (ACR) houve retracdo de 12,7%, além do impacto do
COVID-19, a queda em decorre da migragao dos consumidores cativos para o Ambiente de
Contratacdo Livre (ACL). Excluindo o impacto das migracdes, o ACR registraria queda de
11%.

O consumo do ACL, composto em sua maioria por grandes consumidores de energia,
apresentou queda de 14,6% e ao expurgar o impacto da migragéo dos consumidores cativos,
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0s 0 ACL apresentaria queda de 18,5%. Os consumidores livres apresentaram queda de
16,6% e os especiais 9,4%. Expurgando o efeito da migracédo, observa-se queda de 18,2%,
para os livres e 25,1% para os especiais. Os autoprodutores diminuiram seu consumo em
11%.

ENA, MLT e Nivel dos Reservatorios

No grafico de Energia Natural Afluente do SIN, observamos os percentis da ENA em todos
0s Submercados. Trata-se de mais um parametro de operacéo do SIN — Sistema Interligado
Nacional, que o ONS — Operador Nacional do Sistema, monitora para gerenciar a geracao
de energia elétrica do pais.

Energia Natural Afluente
Verificada em Abril/2020
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Em abril, as afluéncias comegaram a reduzir: os valores de afluéncias ficaram préximos
aos 80.000 MWmed.

Este histdrico classifica-se como o0 10° pior do Sistema Nacional, ao longo dos registros:
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Classificacdo da ENA no SIN no histérico
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Fator de Ajuste de MRE

O Mecanismo de Realocacédo de Energia (MRE) € um mecanismo financeiro que visa o
compartilhamento dos riscos hidrologicos que afetam os agentes de geracdo, buscando
garantir a otimizacao dos recursos hidrelétricos do Sistema Interligado Nacional (SIN). Para
verificar a quantidade de energia produzida em relacdo a garantia fisica das usinas
pertencentes ao MRE, foi criado o Fator de Ajuste da Garantia Fisica, ou Generation Scaling
Factor — GSF. Ele mede a geracao hidraulica em relacdo a garantia fisica, cujo calculo é

feito mensalmente pela CCEE.

Em abril, atingiu-se uma geracgéo, de 43% em relagédo as Garantias Fisicas para o ano de
2020.
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Encargos de Sistema (ESS, ESE, CDE)

Os custos decorrentes da manutencéo da confiabilidade e da estabilidade do sistema no
atendimento a demanda por energia no Sistema Interligado Nacional (SIN) sdo denominados
Encargos de Servigo do Sistema (ESS). Estes valores sdo pagos por todos agentes com
medicdo de consumo registrada na CCEE, na propor¢cdo de seu consumo. Os ESS sao

expressos em R$/MWh.
Estimativa de ESS — Abril de 2020 =]

No més de abril/2020,

H Restrigoes Operativas ¥ Reserva Operativa de Poténcia
mSeguranca Energética B Unit Commitment
Somando oS Encargos HImportagdo por Seguranca Energética - Total
7,0 4
. . ! 6,31
de Servico do Sistema, 6.0 |
5,07
dentre as Restricdes 01
4,0
Operativas e as de ]
3,0 2,45
Seguranca Energética, 2,0 |
,0
obteve-se um total de R$ -
1lhe ‘ 1°a3 4al0 11a17 18 a 24 25a 30
19 milhGées. Acompanhe i al o o o

como este resultado se

Encargos estimados para o més de Abril de 2020 - TOTAL RS 19,39 milhides
Restrigio Operativa - R$ 13,2 milhGes

- oy Observacdo — Dados do BDO e IPDO
R 0 iva de Poténcia - R$ 0 milhd:

solidificou, semana a fesera Cpratsde Podncs - s 0 miies etimativa apenas de £55 por Consrained
Unit Commitment - R$ 6,2 milhSes

Se m an a . Custo de descolamento - R$ 16,1 milhSes
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Previsao Climatoldgica Trimestral

Para o proximo trimestre, temos totais acumulados de precipitacdo que podem atingir valores
em torno de 1000 mm na Regiao Norte, especialmente no extremo norte do Amazonas e no
norte de Roraima. Neste trimestre, a costa leste do Nordeste ainda se encontra no periodo
mais chuvoso do ano, com totais acumulados de precipitacdo que podem exceder 700 mm
entre o litoral do Rio Grande do Norte e Alagoas. Os principais sistemas meteoroldgicos
responsaveis pelas chuvas mais intensas no norte da Regido Norte e no leste da Regido
Nordeste sdo a Zona de Convergéncia Intertropical (ZCIT) e os Disturbios Ondulatérios de
Leste (DOL), respectivamente.

Na Regido Sul, os totais de chuva ainda podem exceder 500 mm no interior do Rio Grande
do Sul e Santa Catarina. As chuvas sdo mais escassas no interior do Brasil, em particular
no semi-arido nordestino e no norte de Minas Gerais, onde a média histérica de precipitacao
no trimestre é inferior a 25 mm.

A entrada de massas de ar frio aumenta no inicio deste trimestre, favorecendo declinios
significativos de temperatura e ocorréncia de geadas, principalmente nas regiées serranas,
onde as temperaturas minimas costumam ser inferiores a 6°C. As maximas tornam-se mais
amenas em todo o Brasil, variando entre 30°C e 34°C no centro-norte do Pais. As
climatologias de precipitacdo e temperaturas maxima e minima, no Brasil, s&o mostradas a
seqguir:

CUMATOLDEK DE PRECIPITADRLD CLIMATOLOENA DE TEMFEORATURS Bk Aa

RAALAJUN S JLL WAL/ UL

LT T T = & & @ W i e

Forma da Dodsa: MWET {81 o Bd) nm Faorta da Dadsa: FWET {81 8 0d) Ol s
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NOTICIAS

Restricbes para combater COVID-19 fazem consumo de energia
cair 13% em abril

Em abril, a média do consumo de energia no Sistema Interligado Nacional (SIN) caiu 13%
na comparacdo com o mesmo més de 2019, de acordo com estudo realizado pela Camara
de Comercializacao de Energia Elétrica (CCEE). O resultado foi impactado pela diminuicao
das atividades comerciais e industriais do pais, apds a ado¢do de medidas de combate ao
Nnovo coronavirus.

No Ambiente de Contratacao Livre (ACL), a reducéo foi de 14%, impulsionada pelo baixo
coNsumo Nos seis principais setores da economia que negociam energia no mercado livre.
No Ambiente de Contratacdo Regulada (ACR), a demanda diminuiu 13%. A queda é um
pouco menor no ambiente por causa da continuidade do consumo da classe residencial.

Os dados séo preliminares e o levantamento leva em conta a demanda total do mercado
cativo, em gue o consumidor compra energia diretamente das distribuidoras, e do livre, que
permite a escolha do fornecedor e a negociacao de condi¢des contratuais. Nao considera,
apenas, os dados de Roraima, unico estado nao interligado ao sistema elétrico nacional.

Quando se compara o periodo posterior a ado¢ao da quarentena, considerado entre os dias
21 de margo e 1 de maio, com o0 momento imediatamente anterior, de 1 a 20 de margo, a
reducdo da demanda no SIN foi de 16%, sendo 19% no mercado livre e 13,9% no regulado.

Ramo de atividade no mercado livre

Ao se analisar o desempenho do consumo de energia por ramo de atividade, verifica-se que
a industria automotiva e o segmento téxtil ainda lideram as maiores quedas no mercado livre.
Neste caso, a base de comparacdo é o més de abril deste ano frente ao mesmo més em
2019.

11
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Confira na figura abaixo o desempenho dos segmentos mais impactados pela Covid-19.

Variagdo do consumo por ramo de atividade

Segmento Variagdo (MW médios) Redugdo (%)
Veiculos - 573 MW médios -66%
Téxteis - 296 MW médios -47%
Bebidas - 84 MW médios -34%
Servicos - 413 MW médios -32%
Transportes - 76 MW médios -28%
Manufaturados - 372 MW médios -23%
Minerais ndo-Metalicos - 358 MW médios -19%
Madeira, Papel e Celulose - 129 MW médios -10%
Metalurgia - 400 MW médios -8%
Quimicos - 160 MW médios -8%
TelecomunicagGes -4 MW médios -2%
Extracao de Minerais Metalicos - 13 MW médios -1%
Comércio - 2 MW médios 0%
Alimenticios 69 MW médios 4%
Saneamento 63 MW médios 24%

Demanda nos estados

O desempenho dos estados durante o isolamento social também compara abril deste ano
com abril de 2019. Neste caso, o Rio de Janeiro lidera o ranking, com uma queda de 19%,

seguido pelo Rio Grande do Sul, com 18%.

Trés estados tiveram alta no consumo: Para (6%), Amapa (4%) e Maranhao (2%) — por causa
da baixa reducdo da demanda no mercado regulado (distribuidoras) e da elevacdo do

consumo em alguns setores da economia nestes estados.

Confira abaixo os graficos que destacam a queda no consumo de energia nos estados:

5 estados com as maiores Variagoes

41

Variagao de consumo nos > estados com as

malores medias ae Consumo

-19%
5p L 17%
-18%
NG - -10%
-17% :
q - -19%
-17% R -] -15%
-17% RS | -18%
u #



(9 INFORMATIVO ENERMERCO

@

Pacote de medidas da Aneel proibe corte de energia por
iInadimpléncia

Resolucdo aprovada no final de abril, estabelece aces de enfrentamento aos impactos do
Covid-19 para os proximos 90 dias

A Agéncia Nacional de Energia Elétrica aprovou um conjunto de medidas excepcionais a
serem adotadas nos proximos 90 dias, para o enfrentamento dos efeitos da pandemia do
coronavirus no pais. Um nova resolucao proibe a suspensao do fornecimento de energia
elétrica por inadimpléncia em unidades consumidoras residenciais e em atividades
considerados essenciais, como hospitais e unidades de saude; centros de producéo,

armazenamento e distribuicdo de vacinas e soros antidotos; estacdes de tratamento e
abastecimento de agua; policia e corpo de bombeiros, entre outras.

A medida, segundo a Aneel, preserva o fornecimento de energia aos consumidores mais
vulneraveis, dando tratamento Unico a todas as empresas de distribuicdo. Iniciativas
recentes de governos estaduais e municipais que tentam regulamentar por decreto questdes
relacionadas ao servi¢o de energia elétrica, como a proibicdo do corte de consumidores e
da cobranca da conta de energia durante a crise sanitaria, era um dos pontos de
preocupacdo das distribuidoras. A regulacdo do tema é de competéncia exclusiva da
agéncia.

O relator do processo, Sandoval Feitosa, fez, no entanto, um apelo para que consumidores
em melhores condic¢des financeiras ndo deixem de pagar suas faturas mensais em razao da
medida, para ndo afetar o equilibrio das empresas de energia elétrica e os salarios de seus
trabalhadores. Os consumidores residenciais, lembrou Feitosa, respondem hoje por 47% da
receita de energia elétrica.

A resolucdo suspende excepcionalmente as exigéncias de atendimento presencial das
distribuidoras ao publico; a entrega da fatura impressa; o cumprimento de indicadores de
atendimento telefénico e diversos prazos previstos na regulacdo atual. Com a suspenséo da
conta impressa, a empresa tera de enviar aos consumidores as faturas eletrénicas ou o
cbdigo de barras para pagamento, por meio de canais eletrdnicos, aplicativos, ou em seu
site na internet.

Também sera permitida as distribuidoras a realizacdo da leitura dos medidores de energia
em intervalos diferentes do atual e o faturamento pela média aritmética. Uma alternativa,
gue ja é prevista para o consumidor rural, € a autoleitura do medidor de energia.
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As empresas também ficardo isentas do pagamento de compensac¢do ao consumidor pela
violacdo dos prazos dos servicos comerciais. A norma suspende ainda 0s prazos para 0s
consumidores solicitarem ressarcimento pela queima de aparelhos elétricos.

Os atendimentos de urgéncia e emergéncia teréo prioridade no restabelecimento do servigo,
nos casos de interrupcdo ou de suspensao por inadimpléncia e nos pedidos de ligacdo ou
de aumento de carga para locais de tratamento da populacdo. As empresas de distribuicao
terdo de elaborar plano de contingéncia para atendimento a unidades médicas, que inclui
medidas como a instalacdo de geradores em locais de atendimento ao publico ou a
possibilidade de remanejamento de carga. Elas devem também reduzir os desligamentos
programados, mantendo somente aqueles estritamente necessarios.

Estao suspensas pelos proximos trés meses as acdes de averiguacado e de revisao cadastral
dos beneficiarios de baixa renda da tarifa social de energia. Isso impede eventuais
cancelamentos dos descontos tarifarios para essas familias. A decisdo segue o que esta
previsto na Portaria n° 335, de 20 de marco, que suspendeu o cancelamento de beneficios
e a revisdo do cadastral do Bolsa Familia e do Cadastro Unico de programas sociais do
governo.

Com a perspectiva de reducdo da carga no periodo, poderd haver sobrecontratacdo dos
montantes de uso (Must) contratados pelas distribuidoras nos pontos de acesso a Rede
Basica. Com isso, a Aneel deverda reavaliar o dispositivo da Resolucdo Normativa n° 666,
gue trata da parcela de ineficiéncia por sobrecontratacao.

14
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Introducdo ao Prec¢o Horario: entenda o que €& e quais as
mudanc¢as no modelo

Ha anos, a CCEE se prepara para a implantacdo do Preco Horério, que vai acontecer em
janeiro de 2021. A mudanca é grande e exige planejamento da organizacdo e dos agentes.

No ultimo encontro para
tratar do tema, uma
pesquisa com o mercado
mostrou que, de maneira
geral, as empresas ainda
nao avaliaram todos os
impactos possiveis em seu
negécio, nem
disseminaram o assunto a
ponto de todos os

envolvidos estarem a par

das alteracBes que esse modelo pode trazer. Por isso, é preciso ainda mais informacéo.
Nesta introducéo, traremos alguns dos principais aspectos gerais do Preco Horario e seus
beneficios.

Para entender o que o PLD Horério traz de diferente, vale entender como o calculo do preco
funciona hoje. Atualmente, a CCEE divulga toda sexta-feira o preco da energia calculado
para a semana seguinte, levando em consideracao trés patamares de carga (leve, médio,
pesado, ou seja, baixo, médio e alto consumo de energia) para cada submercado do sistema
elétrico (Norte, Nordeste, Sudeste/Centro-Oeste e Sul).

O célculo é feito por meio de dois modelos computacionais, 0 Newave e o Decomp. O
primeiro abrange previsdes de médio prazo (cerca de 5 anos) e fornece resultados mensais.
Ja o segundo faz previsdes de curto prazo (2 meses) com resultados semanais. E o que é
considerado nesse processamento? O consumo previsto, niveis de armazenamento dos
reservatorios das hidrelétricas, expectativa sobre o volume de chuva e afluéncia das vazdes
nas areas desses reservatorios, a geracao eolica prevista, entre outros diversos fatores.

Procurando tornar o pre¢co mais aderente com a necessidade operativa, ou seja, valorar a
energia de acordo com a real necessidade de geracédo e demanda, surge um novo modelo:
0 Dessem (Modelo de Despacho Hidrotérmico de Curtissimo Prazo), com programacao
diaria e resultados horarios. Dessa forma, no lugar de uma representacéo simplificada dos
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patamares (leve, médio e pesado), a CCEE passaré a analisar o cenario geragdo e consumo
a cada hora.

Com o formato, os precos da energia estardo mais proximos da necessidade operativa, ja
gue, apesar do modelo semanal atual considerar um valor para a semana inteira, a geracao
e 0 consumo séao diferentes durante cada hora do dia. E o preco horario é capaz de verificar
essas oscilacdes e fazer com que o valor seja mais realista.

Além disso, estima-se que o modelo seja capaz de reduzir os Encargos de Servigco do
Sistema (ESS), que sdo custos que 0s agentes arcam para assegurar a operacao do sistema
ou decorrentes de problemas técnicos, como falhas na transmisséo, por exemplo.

Também abre oportunidade para outros negocios, como bancos de bateria e carros elétricos.
Atualmente, o custo desses recursos € muito alto. Com a entrada do preco horério, sera
possivel usar os periodos de menor consumo, quando a energia terd um preco menor, para
carregar 0s equipamentos, 0 que trard economia para usuarios.

O preco horario € considerado também um modelo flexivel e capaz de se adaptar a
imprevistos. A greve dos caminhoneiros, que aconteceu em 2018, por exemplo, poderia ser
refletida rapidamente no preco da energia com o formato — ndo seria necessario esperar
passar a semana toda até a sexta-feira seguinte para que o valor fosse atualizado. A
paralisacdo impediu o funcionamento normal de diversas atividades do pais, reduzindo o
consumo de energia, 0 que poderia causar uma reducédo do preco. Por ser calculado
diariamente, o preco horério seria capaz de refletir esse cenario rapidamente para todas as
horas do dia seguinte.

Adaptacéao

Para auxiliar os agentes a interpretar os impactos do preco horario e do modelo Dessem,
proposto pela Comissdo Permanente para Analise de Metodologias e Programas
Computacionais do Setor Elétrico (CPAMP), a CCEE implantou o Preco Sombra.

Ele € uma espécie de periodo de teste do preco horario, em que a CCEE publica quanto
seria 0 preco com base horéaria no dia seguinte para que o agente possa comparar com 0
preco semanal, oficial. Assim, os agentes podem observar como o0 hovo modelo se comporta
e avaliar os impactos da mudanga em seus negocios.

16



€ INFORMATIVO ENERMERCO

4

Saldao: Na pandemia, valor das empresas brasileiras em dolar
cal 50%

Alta da bolsa em abril ndo compensou queda do real, e capitalizacdo da bolsa em dolar
segue caindo

Pregéo na B3: alta da bolsa em abril n&o compensou desvalorizacdo do real (Germano Luders/EXAME)

A valorizacado continua e acentuada do ddlar esta deixando as companhias brasileiras cada
vez mais baratas aos olhos do mundo. A soma do valor de mercado de todas as companhias
listadas na B3 esta hoje em 588 bilh6es de dolares. O montante representa uma queda de
guase 50% ante o nivel pré-pandemia no Brasil, no fim de fevereiro — embora o coronavirus
ja estivesse se espalhando pela Europa e aterrissando silenciosamente por aqui também.

No pés-carnaval, a capitalizacdo das empresas da B3 estava em 1,15 trilhdo de délares.
Desde entdo, a queda nao teve interrupcdes. O ganho que o mercado registrou em abril, em
moeda local, ndo foi suficiente para compensar a desvalorizacdo do real. Portanto, os
descontos das empresas brasileiras continuaram aumentando em dolar.

Essa perda de valor deixa as empresas nacionais mais expostas ao ativismo de grandes
fundos internacionais e aquisicdes por companhias estrangeiras. No ano, o indice Bovespa
acumula perda da ordem de 30% no ano, combinada a uma alta superior a 45% do délar
frente ao real.

Para efeito de comparacéo, a queda no valor das empresas em reais é de 23% desde
fevereiro — metade do que é em dolar. Nessa mesma comparacéao, a capitalizacao bursatil
brasileira saiu de 4,36 trilhdes de reais para os atuais 3,39 trilhdes de reais — ap6s uma
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recuperacao superior a 250 bilhées de reais em abril. Na pratica, o tombo para o investidor
estrangeiro foi muito maior e ndo para de aumentar.

Especialistas apontam que, neste momento, as economias estado focadas em resolver os
problemas locais. Sdo poucos 0s agentes que estdo conseguindo tempo e condi¢gbes para
analise global dos movimentos. Contudo, quanto mais visibilidade de cenario houver, mais
atrativas — ou vulneraveis —estardo as companhias brasileiras, considerando seus precos.
Tanto fundos estrangeiros terdo condigcdes melhores para ter grandes participacdes e atuar
mais ativamente nos negaocios, quanto as empresas estardo mais baratas para serem alvos
de compras por grandes competidores internacionais.

O indice Bovespa, em délares, esta hoje em torno de 13 mil pontos, mesma marca de margo
de 2016, quando as companhias viviam um cenério de desequilibrio na estrutura de capital.
A fotografia combinava pesadas dividas para carregar com a taxa Selic acima de 14% e forte
desaceleracao na atividade econdmica.

No acumulado do ano, a saida de capital estrangeiro da B3, j& descontadas as compras
diretas em ofertas de acdes, esta em 61 bilhdes de reais. Embora os investidores
internacionais continuem sacando recursos, € cada vez menor o saldo que efetivamente
levam para a casa, em funcéo do dolar.

Fontes: AGENCIA SENADO - ANEEL - ABRAPCH- CANAL NEGOCIOS- CANAL
ENERGIA — ESTADAO — EXAME — FOLHA - GAZETA DO POVO - OCESC - INFOCLIMA —
ONS - MME - PORTAL G1 - PORTAL GLOBO.COM
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