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Acompanhamos vocé no Mercado Livre de Energia diariamente de maneira

Exclusiva e Pré ativa. Somos “LIVRE COM VOCE”.

Consumo (SIN)
59.504 Mw médios

Junho 2019
Bandeira Tarifaria
\ VERDE
Junho 2019

Geragao
e 62.228 Mw médios

Junho 2019
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Descolamento CMO
R$ 0 MM

Junho 2019

Encargos
R$ 36 Milhoes

Junho 2019
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Enermerco presente na ExpoTimbé 2019

Apds 10 anos, a ExpoTimbd encantou novamente a cidade e a regido. Foram quatro dias de
intensa agitacao no Centro da cidade, por causa de uma das
maiores exposigdes do setor empresarial e comercial do
Médio Vale do Itajai. O potencial produtivo e tecnoldgico
chamou a atencdo de quem visitou o evento, que aconteceu
no Pavilhdo de Eventos do Parque Henry Paul.

De acordo com o diretor executivo da Associagao Comercial
e Industrial do Médio Vale do Itajai (ACIMVI), Humberto
Klitzke, membro da coordenacdo da ExpoTimbd, estima-se

que cerca de 50 mil pessoas visitaram o evento, quase |
dobrando os 30 mil da ultima edicao realizada em 2009. “Ha a expectativa dela voltar a ser
realizada no maximo a cada cinco anos”.

Para o prefeito Jorge Kruger o sucesso da ExpoTimbo6 2019 é o resultado da uni&o entre poder
publico e a iniciativa privada e todos ganham, a cidade e as familias que nela moram.

‘Ficamos muito felizes em poder, numa parceria com a ACIMVI e o SIMMET, promover mais
este grande evento, inserido dentro do calendario de eventos pelos 150 anos de fundagao de
Timbd. Estdo todos de parabéns. A coordenacdao do evento € nossos empresarios que
mostraram organizagao e participagao ativa no desenvolvimento de Timbd. Foi uma das maiores
feiras empresariais e comerciais ja realizadas na cidade”, disse o prefeito Jorge Kruger, que
parabenizou ainda os servidores publicos municipais, que segundo ele ndo mediram esforgos
para suprir a demanda na montagem e na realizagao do evento.

A Enermerco também se fez presente no evento,
tendo a honra de receber em seu stand clientes,
autoridades e parceiros, além de apresentar o
Mercado Livre de Energia para o publico em geral.

Foram 4 dias em que foi possivel demonstrar as
solucbes que Enermerco oferece ao mercado e
4 atingir o objetivo almejado para o evento.

A Enermerco agradece a presencga de todos!
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Mercado de Energia x Tendéncia do PLD

O més de junho iniciou com as duas primeiras semanas operativas com PLD no precgo piso de
R$42,35/MWh para todos os patamares e submercados. Contudo nas duas semanas
posteriores houve um aumento de 85% e de 59% em todos os submercados. Este cenario
consolidou o um valor médio mensal do PLD de junho de 2019 menor que o do periodo
anterior em todos os submercados, conforme mostra o quadro abaixo:

Demonstrativo do PLD Médio

Submercado
) NE

78,52 78,52

A principal responsavel pela redugédo do PLD foi a verificagdo de afluéncias mais otimistas. O
grafico abaixo demonstra a influéncia das mesmas conforme as semanas e os submercados:
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As afluéncias deste més devem ficar em torno de 103% da Média de Longo Termo — MLT para
o sistema, estando acima da média apenas no submercado Sul, com 164% da MLT. Na regiao
Sudeste, a expectativa é de 95%, no Nordeste, 54% e na regido Norte, 89% da MLT. A carga
prevista para a proxima semana do SIN deve ficar em torno de 220 MWmédios mais baixa em
relagcdo a previsao anterior, com redugao apenas na regiao Sul. Os niveis dos reservatorios
ficaram praticamente conforme o esperado, com alteragdes entre os niveis dos submercados.
Os niveis de armazenamento apresentaram redugdes no Sudeste (-620 MWmédios) e no Norte
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(-30 MWmédios). Enquanto ficaram acima do previsto para o Sul (+600 MWmédios) e no
Nordeste (-50 MWmédios).

Bandeiras Tarifarias Bandeiras Tarifarias
BANDEIRA DO MES: BANDEIRA DO MES:

JUNHO/2019 N Juinos2018 |
B\ ERDE EAMARELA

A bandeira de junho, verde, ndo apresentou custos adicionais ao consumidor.

Para julho/2019, temos a bandeira amarela, com custo de R$ 1,50 para cada 100 quilowatts-
hora consumidos. Julho € um més tipico da estagédo seca nas principais bacias hidrograficas do
Sistema Interligado Nacional (SIN). A previsao hidrolégica para o més sinaliza vazdes abaixo da
média historica e tendéncia de redugao dos niveis dos principais reservatorios. Esse cenario
requer o aumento da geracao termelétrica, o que influenciou o aumento do prego da energia
(PLD) e dos custos relacionados ao risco hidrologico (GSF) em patamares condizentes com o
da Bandeira Amarela. O GSF e o PLD s&o as duas variaveis que determinam a cor da bandeira
a ser acionada.

O sistema de bandeiras tarifarias foi criado para sinalizar aos consumidores os custos reais da
geracéao de energia elétrica. A adogao de cada bandeira, nas cores verde (sem cobranga extra),

amarela e vermelha (patamar 1 e 2), esta relacionada aos custos da geracao de energia elétrica.

Pierro Campestrini — Diretor da Enermerco

Geracao e Consumo consideravel aumento

A Camara de Comercializagédo de Energia Elétrica — CCEE, divulgou no final de dezembro, novos
comparativos de geragao e consumo no SIN — Sistema Interligado Nacional.

O Sistema Interligado Nacional é o sistema de producéo e transmissdo de energia elétrica do
Brasil, sendo um sistema hidro-termo-edlico de grande porte, com predominéncia de usinas
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hidrelétricas e com diversos proprietarios. O Sistema Interligado Nacional é constituido por
quatro subsistemas: Sul, Sudeste/Centro-Oeste, Nordeste e a maior parte da regiao Norte.

Em comparagédo ao mesmo periodo de 2018, temos leves acréscimos. A geragao e 0 consumo
registraram aumento de 0,9 e 0,6% respectivamente.

Geragao SIN (MW Med) 1 a 30 de Junho
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2018
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Consumo SIN (MW Med) 1 a 30 de Junho
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Geracao por Fonte de Energia

As fontes de geragao, acima demonstradas, mostram parte do panorama da produgao nacional.
Como vemos, o destaque de junho esta no aumento da geragao fotovoltaica: 59%, em relagao
ao mesmo periodo do ano anterior, 2018. As hidraulicas cresceram 9,1% na geragao e as usinas
térmicas tiveram um decréscimo de 31,1%, em sua geragao.

Representatividade da Geracédo - 1 a 30 de Junho

9,1%
44.241
40.560
14.737
-31,1%
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59%
320 509
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ENA, MLT e Nivel dos Reservatorios

No graflco de Energla SISTEMA INTERLIGADO NACIONAL
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histérica. Trata-se de mais um parametro de operagdo do SIN — Sistema Interligado Nacional,
que o ONS — Operador Nacional do Sistema, monitora para gerenciar a geracdo de energia
elétrica do pais.

Na sequéncia o grafico de Energia Armazenada com valores em GW/h, no periodo de maio de
2018 a abril de 2019, onde verifica-se a oscilagdao dos montantes de energia por Submercado
do SIN — Sistema Interligado Nacional.

Na sequéncia o grafico de Energia Armazenada com valores em GW/h, no periodo de julho de
2018 a junho de 2019, onde verifica-se a oscilagdo dos montantes de energia por Submercado
do SIN — Sistema Interligado Nacional.
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Fator de Ajuste de MRE

O Mecanismo de Realocacdo de Energia (MRE) € um mecanismo financeiro que visa o
compartilhamento dos riscos hidrolégicos que afetam os agentes de geragao, buscando garantir
a otimizacao dos recursos hidrelétricos do Sistema Interligado Nacional (SIN). Para verificar a
quantidade de energia produzida em relagédo a garantia fisica das usinas pertencentes ao MRE,
foi criado o Fator de Ajuste da Garantia Fisica, ou Generation Scaling Factor — GSF. Ele mede
a geragao hidraulica em relagéo a garantia fisica, cujo calculo é feito mensalmente pela CCEE.

Em junho, atingiu-se uma geragao, de 67,6% em relagdo as Garantias Fisicas para o ano de

2019.
------ Garantia Fisica Sazo Modulada SIN  +----- Gerac¢do Hidraulica Semanal SIN —&— Geracdo Hidraulica SIN
70.000 66.204 64.789

Fator de Ajuste do MRE
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Encargos de Sistema (ESS, ESE, CDE)

Os custos decorrentes da manutencdo da confiabilidade e da estabilidade do sistema no
atendimento a demanda por energia no Sistema Interligado Nacional (SIN) sdo denominados
Encargos de Servigco do Sistema (ESS). Estes valores sdo pagos por todos agentes com

medicdo de consumo registrada na CCEE, na proporgdo de seu consumo. Os ESS séao
expressos em R$/MWh.

No més de junho/2019, somando os Encargos de Servigo do Sistema, dentre as Restrigbes
Operativas e as de Seguranga Energética, obteve-se um total de R$ 36 milhdes.
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W Restrighes Operativas W ESS - Seguranga Energética W URrapassagem da CAR
(Constrained-on, Constrained-off, SA, (UTEs com CVU > CMO,
Pago por todos os Agentes de Consumo liquido de gerac3o local) Pago por 10dos 0s Agentes de acordo com a CNPE 03/2013) ESS e custos

estimados
W Custo de descolamento entre CMO e PLD H Recebimento por encargos de deslocamento hidrdulico Reserva Operativa de Poténcia
(UTEs com PLD < CVU < CMO,

Pago por todos 05 Agentes de Consumo liquido de geracio)

Previsao Climatolégica Trimestral

Neste trimestre JAS, as chuvas diminuem em grande parte da Regidao Norte.

Na Regidao Nordeste, ainda chove entre o leste do Rio Grande do Norte e a Bahia, devido

principalmente ao efeito de brisa e a ocorréncia de Disturbios Ondulatérios de Leste (DOL).

No Centro-Oeste, a reducgao climatolégica das chuvas implica no aumento do numero de focos

de calor e baixos valores de umidade relativa do ar.

No Sudeste, as chuvas sdo bastante escassas, com baixos valores de umidade relativa do ar no
oeste de Sao Paulo e Minas Gerais.
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Na Regi&do Sul, as chuvas decorrem principalmente da rapida passagem dos sistemas frontais,

variando entre 300 mm e 500 mm no Rio Grande do Sul e em Santa Catarina.

A entrada de massas de ar frio aumenta neste trimestre, causando declinio de temperatura
principalmente nas Regides Centro-Oeste, Sudeste e Sul do Brasil e no sul da Regidao Norte,

onde se verifica o fendmeno de friagem.

As temperaturas minimas podem atingir valores abaixo de 0°C em areas serranas das Regides
Sul e Sudeste, com ocorréncia de nevoeiros, geadas e, em alguns episddios extremos,
precipitacdo de neve. As climatologias de precipitagdo e temperaturas maxima e minima, no
Brasil, sdo mostradas a seguir:

CUMATOLOOWK DE PRECIPITACAD CLIMATOLOMA DE TEMPERATURA NAXIMA
JUL/AG0 /SET JUL/AG0 /SET

Forla da Dodas: BNET {81 o B0) nm

Leilao A-4 contrata apenas 81,1 MW médios

Fonte solar atingiu novo recorde de pregos no Brasil: R$ 67,48/MWh

O leildo de geracdo de energia A-4 contratou 81,1 MW meédios, proveniente de 15
empreendimentos de fonte solar, edlica, PCHs e biomassa. Os empreendimentos contratados
precisam entrar em operacgao a partir de janeiro de 2023. Os contratos sao de 20 e 30 anos. A
expectativa de investimento é de R$ 1,89 bilhdo, segundo informagbes da Cémara de

Comercializag&o de Energia Elétrica (CCEE).

10
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A fonte solar atingiu novo recorde de pregos no Brasil, vendendo a R$ 67,48/MWh, contra o teto
de R$ 276,00/MWh, desagio de 75,5%. O recorde anterior foi no leildo de 2018, que atualizado
pela inflagdo esta em R$ 123,98/MWh. A edlica vendeu a R$ 79,99/MWh, contra o teto de R$
208,00/MWh, desagio de 61,54%.

A hidrica vendeu a R$ 198,12/MWh, contra o teto de R$ 288,00/MWh, desagio de 31,2%. A
térmica a biomassa vendeu a R$ 179,87/MWh, contra o teto de R$ 311/MWh, desagio de 42%%.

O leilao contratou o equivalente a 401,5 MW de capacidade instalada e 164,99 MW médios de
garantia fisica. Os agentes compradores foram as distribuidoras CPFL Santa Cruz e Light. O
preco médio de venda do leildo foi de R$ 151,15/MWh.

Capitalizacao da Eletrobras sera apresentada em
duas semanas, diz Ministro

Pelas contas do MME, o processo de capitalizagcdo pode render entre R$ 30 e 36 bilhées; ao

menos R$ 18 bilhes poderéo ir para o caixa da Unido

A proposta de capitalizagdo da Eletrobras sera apresenta ao presidente Jair Bolsonaro nas
préximas duas semanas, disse o ministro de Minas e Energia, Bento Albuquerque, em entrevista
a Globo News, na noite da ultima quarta-feira, 10 de julho. O que esta definido é que a
privatizacdo da forma como conhecemos esta descartada, uma vez que esta proposta

enfrentaria muita resisténcia por parte do Congresso Nacional.

“Trabalhamos junto com o Ministério da Econbmica e com outros setores do governo e
chegamos a concluséo de que a privatizagao n&o é o melhor caminho. Mas sim a capitalizagao.
Inclusive em termos de preservacao do patriménio existente e também de ser um modelo que
entendemos que tem mais viabilidade de aprovagéo por parte do Congresso Nacional”, disse

Albuquerque.

Segundo o ministro, a aprovagao da Reforma da Previdéncia vai trazer de volta o otimismo do
mercado. Além disso, o problema do risco hidrolégico esta em vias de ser resolvido, trazendo
seguranga regulatéria e juridica e previsibilidade para o investidor.
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Albuquerque disse que o processo de capitalizagcado da Eletrobras é importante para a empresa
seguir investindo na manutencédo de seu market share no setor, que é de 30% na geragao de

energia e de 50% na transmissao de energia.

Segundo o ministro, 0 modelo de capitalizagdo é o mais utilizado no mundo para empresas do
porte da Eletrobras. O estado devera reduzir a participagao acionaria na elétrica, permitindo que
outros acionistas entrem no negodcio. Albuquerque garante que o Estado ficara com uma
participagdo minoritaria. Sera estabelecido um limite acionario maximo que podera ser comprado
por um unico acionista, de modo a evitar que o controle da empresa seja tomado por um unico

investidor.

‘Esse modelo nds ainda estamos finalizando... Eu e o ministro Paulo Guedes pretendemos
apresentar isso para o presidente Bolsonaro na proxima semana ou na outra, para que ele

aprove o modelo que vai ser encaminhado ao Congresso”, disse Albuquerque.

Pelas contas do MME, o processo de capitalizagdo pode render entre R$ 30 e 36 bilhdes; ao
menos R$ 18 bilhdes poderdo ir para o caixa da Unido. O valor de mercado da Eletrobras esta
estimado em R$ 50 bilhdes, segundo Albuquerque. Itaipu e Eletronuclear estdo fora desse

processo.

Agora, Pos- Previdéncia, 55% no mercado financeiro
aprovam Jair Bolsonaro

86% dos agentes: Congresso vai bem / Taxa era de apenas 14% em maio - Pesquisa XP foi em
11 e 12 de julho

! A XP Investimentos divulgou nesta 22 feira
(15.jul.2019) uma pesquisa com agentes do
mercado sobre a avaliagdo do cenario politico
brasileiro. A amostra foi feita apds a aprovagéo
da reforma da Previdéncia em 1° turno na

Camara dos Deputados.

Aprovagao da PEC da Previdéncia deu 1 novo gas

ao presidente frente aos investidores

Sérgio Lima/Poder360 - 4.jul.2019
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A pesquisa foi feita em 11 e 12 de julho com 83 investidores institucionais, ou seja, antes da

confirmagéao da votagao em 2° turno ficar para 6 de agosto.

O levantamento mostra 1 crescimento vertiginoso na confianga depositada pelo mercado
econdmico no presidente Jair Bolsonaro. Em maio, com incertezas rodando a aprovagao da
reforma em plenario, a aprovacdo do governo do pesselista era de 14%. Apds a votagao

favoravel a nova Previdéncia, esse indica saltou para 55%, melhor resultado desde fevereiro.

aprovacgao do governo Bolsonaro

entre agentes do mercado financeiro
(em %)
W bomouotimo | regular [l ruim ou péssimo

o1y

2019 fev abr mai jul

fonte: XP Sondagem sobre Mercados & Politica

Assim como a aprovagao, a expectativa em relagéo ao governo Bolsonaro também registrou alta
entre os agentes econémicos. O resultado foi os mesmos 55% de avaliagbes positivas. Em maio,

a taxa foi de 27%, mas em abril o indice havia batido os 60%.

expectativa com o governo Bolsonaro

entre agentes do mercado financeiro
(em %)
W bom ou 6timo | regular [l ruim ou péssimo

dez/19 jan/19 fev/19 abr/19 mai/19 jul/19

fonte: XP Sondagem sobre Mercados & Politica
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Ja no relacionamento do presidente com o Congresso, o mercado se mostrou mais pessimista.
Apos o presidente da Camara, Rodrigo Maia (DEM-RJ), sair como o responsavel pela aprovagao,
e nao Bolsonaro, o mercado avalia que a relacdo do chefe do Executivo com os congressistas

deve se deteriorar.

Para 23% dos entrevistados, as tratativas entre os 2 Poderes vao piorar. Isso significa 1 aumento
de 7 pontos percentuais em comparacdo a maio. Sao apenas 12% que creem o contrario —de
que o relacionamento melhorara. Uma queda de 1 p.p.

Por outro lado, o Congresso parece viver uma lua de mel com o mercado. Entre os agentes, a
aprovagao do Legislativo foi algada a 86% apss a votagao da nova Previdéncia. Em fevereiro,
logo apds tomar posse, a nova

leqislat detinha  30% d avaliacao do Congresso
egisiatura etinha 0 a  entre agentes do mercado financeiro

(em %)
[l bom ou 6timo regular [l ruim ou péssimo

confiangca do mercado.

Em maio, essa avaliagao
positiva era de 32%, enquanto
25% desaprovava a atuacao das
Casas do Legislativo. Agora,

apenas 1% dos agentes do

mercado caracterizam o papel
do Congresso como ruim ou fonte: XP Sondagem sobre Mercados & Politica

péssimo.

Reforma da Previdéncia

A 22 parte do levantamento da XP abordou a expectativa dos agentes com os proximos passos
para a reforma da Previdéncia. Por ter sido feita antes da marcagao da votacao em 2° turno para
agosto, a pesquisa apontou que 63% achavam que essa aprovagao seria antes do recesso,
marcado para 18 de julho.

Apenas 24% avaliavam que a votacéo ficaria para agosto. S6 3% dos entrevistados acham que
0 2° turno da votagéao sera depois de setembro.

14
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Ja quanto a aprovagao nas duas Casas, quase 3/4 dos agentes avaliam que sera concretizada
no 3° trimestre de 2019. Esse numero € outro exemplo do otimismo do mercado. Sao 73% que
acham que o Senado finalizara a questao entre agosto e setembro. Esse indice era de 19% em

maio.

Outro dado que acompanha a satisfacdao do mercado apés indicagdes positivas para reforma é
o aumento da previsdo de economia com a aprovagdo da PEC (Proposta de Emenda a

Constituicdo). Para os investidores, a nova Previdéncia economizara R$ 850 bilhdes em 10 anos.

De fevereiro a maio, esse nimero era de R$ 700 bilhdes, contrariando o governo, que falava em
mais de R$ 1 trilhdo de economia.

Opinido: E hora do preco-horario no Setor Elétrico?

Por Adriano Pires, para O Estado de S.Paulo

Ha pilares importantes que alicercam o funcionamento do setor elétrico brasileiro, dentre eles a
estabilidade de regras, a transparéncia das decisdes e a busca pela previsibilidade de custos e

precos.

Temos assistido a intenso debate
nos ultimos anos sobre adequacgodes
nos arranjos comerciais visando
tornar o mercado mais atrativo a
novos empreendedores, elevando a
oferta de energia com aumento de

competitividade.

E importante a avaliagdo de uma

dessas mudancas que estdo em

. s

{ A -5,“

<A\ K 2 ¢
PN e b4 1 i

discuss&o que é o inicio da vigéncia Ut
do chamado “Preg¢o Horario” a partir de 1 de janeiro de 2020. Um tema que, dado o impacto,

requer avangos com passos prudentes, permitindo o necessario amadurecimento de regras,

procedimentos e instituicbes, em consonancia com recente entrevista do Ministro de Minas e
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Energia, que disse ser essencial que a modernizag&o do setor seja feita de forma responsavel e

fundamentada.

O fato é que, apesar do enorme esfor¢go conduzido nos ultimos dois anos, estamos ha pouco
mais de um més da decisao de implantar ou ndo o prego horario em 2020 e ainda nao temos a

segurancga de que atingimos o nivel minimo de maturidade para operacionalizar tal mudanca.

Em recente consulta publica do MME, a CP71, ficou claro o dissenso entre agentes sobre o
tema. Cerca da metade das contribuicdes continha posicdes no sentido de adiar o inicio da
vigéncia do preco horario para além de 2020. Outro expressivo contingente, apesar de nao se
objetar a meta do proximo ano, elencou condi¢gbes para a sua viabilizagdo que nao podem ser
atendidas em tempo habil. Apenas duas instituicbes se posicionaram aberta e

incondicionalmente a favor da implantagdo em janeiro de 2020.

A andlise das ponderagdes dos agentes indica que ainda ha lacunas regulatérias relevantes
como: atualizagéo das regras de comercializagao considerando preco horario, definigdo do custo
a ser adotado no mapeamento de usinas térmicas, apuracao dos contratos, principalmente, no
ambiente livre, a nova forma de contabilizagao, e, exposi¢cao assimétrica dos geradores a forma
de contabilizagdo horaria. Esse e o caso do gerador edlico que tem a sua geragédo maxima nao

necessariamente coincidente com o periodo de maior Preco de Liquidagao das diferencas (PLD).

Ha no setor elétrico o receio que a adocao do prego horario levaria a uma nova escalada de
judicializagcédo. Esse aspecto cresce em relevancia quando se considera o custo das questdes
envolvendo o setor que foram levadas ao Judiciario nos anos recentes. Para mitigar esse risco
seria necessario mapear os potenciais obstaculos a mudanga das condi¢cdes de comercializagao

e construir solugdes negociadas.

Além desses aspectos, é preciso avaliar como os agentes reagirdo as mudangas, de modo a
evitar perturbagdes na operacao do Sistema e do Mercado. Neste sentido, exigir-se-a mudangas
de organizacao e processos de todos os agentes, com destaque para o ONS e a CCEE, bem

como geradoras e comercializadoras.

Por tudo exposto, esta claro que a implantagcdo do prego horario apresenta uma série de
questdes relevantes ainda nao resolvidas. Todavia, o cumprimento da Resolugdo CNPE n° 07
requer que a deciséo seja tomada até 30 de julho préximo, caso mantenha-se a meta de inicio
da vigéncia a partir de 2020.
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Sem duvida a adogao de preco horario faz parte do rol de mudancgas pertinentes a modernizagao
do setor, permitindo-se maior granularidade de precos durante picos de consumo ao longo do
dia. Isso pode auxiliar o planejamento de leildes de pico e poténcia, além de possibilitar sinal de
preco mais atinente ao consumidor, fundamental na gestdo de demanda propria de setores

elétricos modernos.

Considerando o potencial impacto no funcionamento do setor parece ser prudente adiar o inicio
da vigéncia do preco horario. Esse tempo adicional n&o causaria prejuizos ao funcionamento do
mercado e garantiria a preparagao necessaria para essa mudanga. Com isso, o MME evitaria a
repeticdo do ocorrido quando da MP 579, de triste memodria, cujos efeitos negativos ainda séo

observados particularmente para os consumidores de energia do pais.

Diretor do CBIE — Centro Brasileiro de Infraestrutura
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