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Mercado de Energia x Tendéncia do PLD

O periodo de agosto/2017 foi marcado por pre¢cos semanais elevados, devido aos fatores
climaticos. No final do periodo o avanco de uma frente fria proporcionou alta nos reservatorios,
ficando os mesmos em torno de 1.110 MWmédios mais altos, o que ocasionou uma pequena
redugdo do PLD para a 42 semana de agosto. Mesmo assim, a consolidagdo do PLD médio de
agosto de 2017 se apresentou muito elevada se compara a de julho/2017, conforme quadro
abaixo:

Demonstrativo do PLD Médio

Submercado
SE/CO ) NE N

505,95 505,95 505,95 505,95

A bandeira para o més de agosto, Vermelha — Patamar I, gerou um acréscimo de R$ 3,00 a cada
100 quilowatts-hora (kWh) consumidos. Para o més de setembro, a ANEEL anunciou a bandeira
amarela, com custo de R$ 2,00 a cada 100 kWh (quilowatts-hora) consumidos.

Bandeiras Tarifarias Bandeiras Tarifarias

BANDEIRA DO MES: BANDEIRA DO MES:

AGOST0/2017 . SETEMBR0O/2017 I
mEVERMELHA|  mewAMARELA

Com a 22 Revisao quadrimestral do planejamento anual da operagao energética, houve uma
reducao na previsado da carga para os anos de 2018 a 2021, assim como para os ultimos
meses de 2017.

Contudo, os fatores climaticos desfavoraveis elevaram o PLD semanal de setembro nas trés
primeiras semanas, conforme detalha o quadro a seguir:
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|| Sudeste/Centro-Oeste | Sul______| __ Nordeste | ___Norte

Semana Pesada Media Leve Pesada Media Leve Pesada Media Leve Pesada Media Leve

Esta situagao fica evidenciada no grafico que ilustra o0 armazenamento do Sistema Interligado
Nacional — SIN, aonde a curva em vermelho ja previa uma redugdo no armazenamento entre a
primeira semana e a segunda semana de setembro. Contudo, a curva vermelha demonstra que

esta reducao foi mais drastica que o previsto.
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Como dito anteriormente, a redug¢ao nas afluéncias previstas foi a principal causa na elevagao
do preco.

Pierro Campestrini — Diretor da Enermerco
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Geracao e Consumo

A Cémara de Comercializagao de Energia
Consumo Geracdo
Submercado UF1 (MW Med) (MW Med)

novos comparativos de geragdo e consumo no  Merdeste - i

Elétrica — CCEE, divulgou no final de agosto,
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SIN — Sistema Interligado Nacional.
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. . . . Grand Total
Sistema Interligado Nacional é constituido por

quatro subsistemas: Sul, Sudeste/Centro-Oeste, Nordeste e a maior parte da regido Norte.

Consumo SIN (MW Med) 1 a 31 de agosto

58.859
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Geracgao SIN (MW Med) 1 a 31 de agosto

2017 60.955 -0,8%
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Previsao Climatolégica Trimestral

A Primavera iniciara as 17h02 do dia 22 de setembro de 2017. Com a chegada da nova estagao,
ha uma mudanga no regime de chuvas e temperaturas na maior parte do Brasil. Nas Regides
Centro-Oeste e Sudeste, as chuvas passam a ser mais intensas e frequentes, marcando o
periodo de transicdo entre a estagao seca e a estagdo chuvosa. Durante a primavera, iniciam-
se as pancadas de chuva no final da tarde ou noite, devido ao aumento do calor e da umidade
que se intensificam gradativamente no decorrer desta estacdo. Em algumas ocasides, podem
ocorrer raios, ventos fortes e queda de granizo. Na Regiao Sul, ocorrem poucas alteragdes nos
totais mensais de chuva, sendo o regime praticamente uniforme ao longo de todo o ano.
Contudo, aumenta a ocorréncia de raios e de “complexos convectivos”, sistemas que provocam
grande quantidade de chuva em periodos relativamente curtos. No trimestre setembro, outubro
e novembro, a maior parte da Regido Nordeste encontra-se na sua estagéo seca, no centro-sul
da Regiao Norte, o periodo chuvoso inicia-se nos meses de outubro e novembro, com o aumento
gradativo das pancadas de chuva e trovoadas.

Set/Out/Nov 2017

7
Previsao de probabiidade (%) de chuva em rés calegorias
Acima da normal
Dentro da normal
Abaixo da normal
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Na primavera, as temperaturas aumentam gradativamente nas Regides Sul, Sudeste e Centro-
Oeste. No Brasil Central, as temperaturas maximas podem atingir valores muito elevados em
funcéo da forte radiacdo solar e da maior frequéncia de dias com céu claro. Contudo, neste
periodo, ainda podem ocorrer incursbes de massas de ar frio intensas e que podem causar
declinio acentuado da temperatura no centro-sul do Pais. Nas Regides Norte e Nordeste do
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Brasil, ha pouca variagao de temperatura ao longo do ano.

Confira na tabela abaixo, as previsdes de precipitagao e temperatura do ar, para este trimestre,

de acordo com a regido do pais:

NORTE

NORDESTE

CENTRO-
OESTE

SUDESTE

SUL

Chuva - maior probabilidade para a categoria abaixo da faixa normal
climatolégica na area que se estende do norte do Amazonas ao norte do
Para. Nas demais areas, a previsao indica igual probabilidade para as trés
categorias.

Temperatura - normal a acima da normal climatolégica.

Chuva - a previsao indica igual probabilidade para as trés categorias, com
excecgao do oeste da Bahia e extremo sul do Maranhao e Piaui, onde a
previsao € de chuvas na categoria abaixo da faixa normal climatoldgica.

Temperatura - normal a acima da normal climatolégica.

Chuva - maior probabilidade para a categoria abaixo da faixa normal
climatolégica na maior parte da Regido, com exceg¢ao do centro-sul do
Mato Grosso do Sul, onde a previsao indica igual probabilidade para as
trés categorias.

Temperatura - normal a acima da normal climatolégica.

Chuva - a previsao indica baixa previsibilidade, com igual probabilidade
para as trés categorias.

Temperatura - normal a acima da normal climatologica.

Chuva - maior probabilidade na categoria dentro da faixa normal
climatolégica, com a segunda maior probabilidade na categoria acima da
faixa normal para o centro-sul da Regiéo.

Temperatura - em torno da normal climatoldgica.
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No grafico de Energia Natural
Afluente do SIN, observamos
que tanto os percentis da
ENA Agosto/2017 acumulada
e da expectativa, estédo
abaixo da Média de Longo
Termo, que consiste na
média aritmética das vazdes
naturais verificadas durante
uma série historica. Trata-se
de mais um parametro de
operagao do SIN — Sistema

Interligado Nacional, que o
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ONS - Operador Nacional do Sistema, monitora para gerenciar a geragao de energia elétrica do pais.
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setembro de 2016 a agosto de
2017,
oscilacdo dos montantes de

no periodo

onde \verifica-se a

energia por Submercado do
SIN -
Nacional.

Sistema Interligado

100.000
90.000
80.000
70.000
60.000
50.000
40.000
30.000
20.000
10.000

set/16

Energia Armazenada - MWmés

N —

e

nov/16 jan/17

mar/17

mai/17

jul/17

e SE/CO emmmmm SUL  esss NORTE e NORDESTE



) INFORMATIVO ENERMERCO

y www.enermerco.com.br
informativo@enermerco.com.br

Fator de Ajuste de MRE

O Mecanismo de Realocacdo de Energia (MRE) € um mecanismo financeiro que visa o
compartilhamento dos riscos hidrolégicos que afetam os agentes de geragao, buscando garantir
a otimizacao dos recursos hidrelétricos do Sistema Interligado Nacional (SIN). Para verificar a
quantidade de energia produzida em relagédo a garantia fisica das usinas pertencentes ao MRE,
foi criado o Fator de Ajuste da Garantia Fisica, ou Generation Scaling Factor — GSF. Ele mede
a geragao hidraulica em relagéo a garantia fisica, cujo calculo é feito mensalmente pela CCEE.

Para setembro, conforme a CCEE, temos a estimativa de 64,7% do fator de ajuste do MRE, com
Geragao Hidraulica de 39.000 MW, atingindo uma geragao, em agosto, de apenas 60,3% em
relacdo as Garantias Fisicas para o ano de 2017.
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Encargos de Sistema (ESS, ESE, CDE)

Os custos decorrentes da manutengdo da confiabilidade e da estabilidade do sistema no
atendimento a demanda por energia no Sistema Interligado Nacional (SIN) sdo denominados
Encargos de Servigo do Sistema (ESS). Estes valores sdo pagos por todos agentes com

medicdo de consumo registrada na CCEE, na proporgdo de seu consumo. Os ESS séao
expressos em R$/MWh.

No més de agosto/2017, somando os Encargos de Servigo do Sistema, dentre as Restricdes
Operativas e as de Seguranga Energética, obteve-se um total de R$ 14 MM.

Projecao de ESS e Custos devido ao deslocamento entre CMO e PLD

W ESS - Restri¢Ges Operativas m ESS - Seguranga Energética - ESS
(Constrained-on, Constrained-off e Servigos Ancilares, (UTEs com CVU > CMO,
pago por todos os Agentes de Consumo liquido de geragdo local) pago por todos os Agentes de acordo com a CNPE 03/2013)
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Modelo de privatizacao da Eletrobras pode elevar
conta de luz

O modelo de privatizacdo da Eletrobras escolhido pela equipe econdmica pode resultar em um
aumento de até 16,7% nos pregos das tarifas de energia cobradas dos consumidores
residenciais. O alerta foi feito pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica (Aneel), ao enviar ao
Ministério de Minas e Energia um documento no qual avalia a proposta de mudangas no setor
elétrico. A agéncia, porém, nao fez mengéao a privatizagao da estatal.

MODELO SUGERIDO

Em entrevista ao GLOBO, o presidente da Aneel, Romeu Rufino, explicou que a venda a valores
de mercado da energia gerada por 14 hidrelétricas antigas da empresa — que hoje operam com
precos fixos e mais baixos — seria a responsavel pelo potencial aumento de precos. Esse
modelo de privatizagao da Eletrobras, em que a energia produzida pelas usinas passara a ser
vendida pelo prego mais alto (a chamada descotizagéo), € a alternativa preferida pelo governo.

— Se 0 governo esta vinculando uma coisa a outra (privatizagao e descotizagcéo), € uma escolha.
Isso ndo nasceu vinculado. A descotizacao tera impacto na tarifa, sim. Nao ha duvida sobre isso.
A Aneel fez simulagbes. Quem mais entende de tarifa € a Aneel. A Aneel é que tem
responsabilidade legal de definir tarifa. Nao é um palpite. Isso com certeza acontecera. Qual o
tamanho e a intensidade, depende da modelagem. No futuro, o consumidor vai ser beneficiado
com a descotizagdo? Acho pouco provavel — disse Rufino.

MINISTRO DIZ QUE PRIVATIZACAO DARA EFICIENCIA

A Aneel fez uma série de simulagdes sobre a proposta do governo de “descotizar” as usinas e
encaminhou os numeros ao Ministério de Minas e Energia. A agéncia reguladora considerou que
estabelecer um regime comercial, em que o preco sera negociado livremente, “tem um efeito
perverso” sobre o custo da energia.

Segundo a Aneel, as hidrelétricas da Eletrobras no regime de cotas tém custo de energia de
cerca de R$ 40 por megawatt-hora (MWh). Se considerados custos com uma menor geragdo em
periodos de reservatorios baixos, o chamado “risco hidrologico”, o custo para o consumidor
chega a R$ 75.

Pelas simulagbes da agéncia reguladora, se todas as hidrelétricas da estatal forem
“descotizadas” de uma sé vez e, entdo, negociarem a producdo a R$ 150 reais por MWh, as

tarifas poderiam subir de 2,3% a 7,1%, a depender da distribuidora. Em outra hip6tese, no caso
10
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de a energia ser comercializada a R$ 200 por MWh e as cotas serem retiradas integralmente, o
efeito iria variar entre 3,8% e 11,9%. No cenario mais extremo, considerando que o prego
cobrado pelo MWh subisse para R$ 250, o impacto ficaria entre 5,3% e até 16,7%.

Os numeros sdo muito superiores ao que o proprio ministério havia calculado quando langou
para consulta a proposta de acabar com o regime de cotas. Naquele momento, quando ainda
nao se falava em privatizagao da Eletrobras, a projecao era de um impacto maximo de 7%.

O regime de cotas foi criado pela ex-presidente Dilma Rousseff. Ao todo, 14 usinas da Eletrobras
renovaram os contratos de concessao sob esse regime em 2013, em meio a medidas do governo
petista para baixar as tarifas de eletricidade. A justificativa era que os empreendimentos, por
serem antigos, ja renderam ganhos aos acionistas e, dessa forma, poderiam passar a gerar
energia a um valor que cubra apenas custos de operagao e manutencgao.

Ao anunciar a privatizagao da Eletrobras, o ministro de Minas e Energia, Fernando Coelho Filho,
afirmou que a venda da estatal dara mais eficiéncia a empresa, o que tera um impacto positivo
para os consumidores. Para o diretor-geral da Aneel, no entanto, ndo ha necessariamente uma
correlagao direta entre eficiéncia e tarifas de energia.

— Em tese, uma empresa privada € mais eficiente. Uma empresa sendo mais eficiente contribui
para baixar o custo. O custo! Contribui para baixar o preco? Nao sei. Vai depender do mercado.
O modelo de regulagcao e definicdo de tarifa e fiscalizagdo € bem consolidado e iguala todo
mundo — afirmou Rufino.

MEIRELLES: ‘EXPECTATIVA E QUE DIMINUA O CUSTO’

A proposta de “descotizar’ as usinas da estatal deve continuar em andamento no governo,
mesmo que o Ministério de Minas e Energia decida por outro modelo para a privatizagdo da
Eletrobras. Para manter as usinas e vender sua energia a valores de mercado, a Eletrobras tera
de pagar uma outorga a Unido. E com esse pagamento que a equipe econdmica espera
conseguir pelo menos R$ 20 bilhdes para ajudar a cobrir o rombo nas contas publicas.

A fim de obter os recursos necessarios para o acerto com a Unido, a estatal deve ofertar agdes
na Bolsa de Valores, que ndo serdo compradas pelo governo. Dessa forma, a Unido tera sua
participacdo na empresa diluida, deixando, assim, de ter o controle da empresa. Os detalhes
devem ser divulgados na proxima semana.

Com relagéo a privatizagdo, o diretor-geral da Aneel acredita que ela pode ser positiva para a
Eletrobras.

11
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— Empresas estatais tém interferéncia de toda natureza, interferéncia que as vezes néo estéo
propriamente buscando maximizar o interesse publico. Por que um deputado ou senador esta
tdo interessado em escolher o administrador de um empresa? Deve ter 14 os interesses dele. E
diferente de um acionista que coloca metas, faz uma seleg¢ao, contrata o profissional mais
preparado para maximizar o resultado da empresa. Esse desempenho de uma empresa estatal
as vezes é muito em funcao de o administrador ndo ter a liberdade de fazer as melhores escolhas
e ser mais eficiente — disse Rufino.

No entanto, em S&o Paulo, onde participou de evento promovido pelo jornal “Valor Econémico”,
o ministro da Fazenda, Henrique Meirelles, descartou a possibilidade de aumento da tarifa de
luz paga pelo consumidor em consequéncia da privatizagao da Eletrobras.

— Nos esperamos que seja feita uma gestdo ainda melhor. O importante € que a tarifa seja a
menor possivel, a gestdo seja a melhor possivel e, se houver algum custo, que ele seja
transparente e de conhecimento de toda a sociedade. Nossa expectativa € que diminua o custo,
nao so pro consumidor, como para o Tesouro — afirmou.

Fonte: Portal Enermerco, via O Globo

12
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Reajuste médio da CELESC chega a 7,85%

A Agéncia Nacional de Energia Elétrica (Aneel) aprovou recentemente, o reajuste da conta de
luz dos consumidores de Santa Catarina. O reajuste médio que sera aplicado pela Centrais
Elétricas de Santa Catarina (Celesc) sera de 7,85%. No caso dos grandes consumidores de
energia, como as industrias, a média sera de 7,77%. No caso dos consumidores domeésticos, o
aumento médio sera de 7,90%.

Os reajustes, iniciados em agosto, levam em conta os custos de aquisigdo de energia e de
transmissao, além da taxa de remuneracédo da empresa, conforme a Aneel. Eles acontecem em
datas determinadas pelo contrato de concessao firmado com cada distribuidora.

O aumento da Celesc atinge 2,8 milhdes de consumidores em Santa Catarina, em 258
municipios do Estado, além dos moradores de Rio Negro, no Parana, que estdo na area de
concessao da empresa.

Nos primeiros sete meses do ano, a Celesc contabilizou alta de 2,5% no consumo, em
comparag¢ao com o mesmo periodo de 2016. Sé em julho, a expansao da demanda foi de 4,25%
em relagdo ao mesmo més do ano passado. Isso significa que a economia esta melhorando,
avalia o presidente da Companhia Cleverson Siewert, apesar de que a base comparativa € baixa.
Afinal, 2015 e 2016 foram anos muito ruins.

Apesar de a Celesc ter identificado acréscimo importante do consumo de energia, levantamento
da Fiesc ainda aponta queda de vendas. Quer dizer que o consumo de energia ainda tem muito
a crescer, e isso se dara quando, de fato, a economia deslanchar.

Por isso, ja ha pesquisas afirmando que os empresarios ndo repassarao integralmente todos os
aumentos de custos para os produtos, uma vez que o consumidor ira buscar produtos que
substituam aquele que apresentou maior alta. Afinal, o consumidor substitui parcialmente as
quantidades demandadas por outro quando ocorre variagdo no pre¢co. Um exemplo classico
desse fato: a carne bovina e de frango. As altas na carne de boi faz com que sua quantidade
vendida apresente queda, visto que os consumidores irdo substituir parte de seu consumo de
carne bovina por carne de frango. Ou seja, a estratégia é evitar aumentar o custo dos produtos,
optando enquanto possivel por ter redugcdo em suas margens, visto que ndo se consegue
repassar integralmente altas em seus custos.

13
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Em relagdo a Celesc, o projeto de expansdo da empresa é otimista. Em entrevista ao Jornal
ANoticia, o presidente da Celesc mencionou a intencdo de assinatura de contrato de
financiamento, de R$ 1,2 bilhdo, com o Banco Interamericano de Desenvolvimento, o BID.

— Com estes recursos, vamos conseguir elevar em 20% nossa capacidade de transformacao de
energia. O contrato prevé caréncia de cinco anos para o inicio do pagamento. Cleverson destaca
o que considera fundamental nesta negociagéo internacional: a taxa de juros, de apenas 3% ao
ano. As linhas de empréstimo normais cobram 12% a 13% ao ano. A diferenga é grande — e
resultara em enorme ganho para a companhia.

Altas e quedas na industria

As vendas da industria catarinense acumulam queda de 2,3% no primeiro semestre deste ano
em comparagao com janeiro-junho de 2016, mostra pesquisa da Federacdo das Industrias de
Santa Catarina, divulgada no inicio de setembro. No mesmo periodo, as horas trabalhadas na
producao reduziram-se 1,35% e a massa salarial ficou 2,09% menor.

Os setores que aumentaram o faturamento, no periodo, foram equipamentos de informatica e
produtos eletrénicos (13,2%), produtos alimenticios (3,9%), celulose e papel (2,6%) € moveis
(1,4%). Entre os que tiveram desempenho negativo estdo os segmentos de borracha e material
plastico (11%), bebidas (9,8%) e maquinas e equipamentos (8,7%).

Texto elaborado a partir do Jornal ANoticia
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Divulgados novos dados de previsao de carga do
Sistema Interligado Nacional — SIN

A Cémara de Comercializagdo de Energia Elétrica (CCEE) divulgou recentemente, em conjunto
com a Empresa de Pesquisa Energética (EPE) e o Operador Nacional do Sistema Elétrico (ONS)
levantamento e estudo sobre a disponibilidade de lastro de energia incentivada para atender a
demanda dos consumidores especiais apontando que ha uma sobra de 496 MW médios para
2017, principalmente em decorréncia da liberagdo de energia resultante de Mecanismos de
Compensacéao de Sobras e Déficits (MCSDs) de Energia Nova.

As projegbes de carga de pjsponibilidade de Energia Incentivada (cee

energia no Sistema

Interligado Nacional (SIN)

“ & disponibilidade média em 2017 é

* “Retorno dos
de 49 MW méd, devido

comprometimentos
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para este ano passaram a
prever um crescimento de

1.200

1.000
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pelo MCSD A<D (abril: 560 MW méd.
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liberacdo de
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664 MW méd.) e de acordos bilaterais
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Energia Nova realizadas

——Disponibllidade  ——Média 2017 =——Média 2018

pela CCEE ainda para 2017 (modalidade 0) foram responsaveis pela descontratagcao de 1.020
MW médios em montantes de energia em 2017, divididos em 560 MW médios em abril e outros
460 MW meédios liberados no mecanismo de junho.

O resultado da carga ao longo dos ultimos meses n&o esta sendo observado como se previa, 0
que obrigou as entidades a fazer uma "corregcéo de rumo". "(Em maio) tinhamos dado um passo
a frente, e agora tivemos que dar um passo corretivo, porque esta mais lento do que estava
projetado”, comentou o gerente de Previsdo e Acompanhamento da Carga do ONS, Fausto
Pinheiro Menezes, durante apresentacdo em encontro promovido para discutir a 22 Reviséo
Quadrimestral das Previsdes de Carga para o Planejamento Anual da Operacao Energética -
ciclo 2017/2021.
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Ja as projegdes de carga para 2018 e 2019 foram elevadas em 0,4 ponto porcentual (p.p.), para
3,5% e 3,6%, respectivamente, enquanto para 2020 a alta foi de 0,2 p.p, para 3,8%, e 2021 teve
uma reducédo em 0,7 p.p., para 3,8%.

A EPE destacou que os sinais de recuperagdo da economia ainda ndo sido muito nitidos e,
embora o resultado do Produto Interno Bruto (PIB) no primeiro trimestre de 2017 tenha sido
positivo, foi muito concentrado no setor agropecuario. Isso levou a entidade a revisar a evolugéao
setorial para este ano, passando a contar com um maior crescimento do agronegécio e reduzindo
as taxas da industria e dos servigos.

O superintendente de estudos econdmicos-energéticos da EPE, Jeferson Borghetti Soares,
acrescentou, porém, que para 2018 a previsdo € de um aumento gradual de setores
eletrointensivos, como o siderurgico e de aluminio. Além disso, se espera uma retomada maior
do setor comercial para 0 ano que vem.

Considerando o consumo de energia propriamente dito (j4 que no calculo da carga estao
incluidas as perdas), a EPE trabalha com uma projegao de crescimento de 0,8% em 2017 € 3,4%
em 2018. Na média para o ciclo 2017-2021, o consumo brasileiro deve crescer 3,1% ao ano.

“O principal objetivo deste estudo, divulgado periodicamente pela Camara de Comercializagao,
€ prover informagdes analiticas relevantes e estratégicas sobre o panorama atual do setor
elétrico nacional, além de ampliar a simetria de informacées ao mercado”, observa Carlos
Dornellas, Gerente Executivo de Monitoramento, Gestao de Penalidades & Informagdes.

Para ele, a atual sobra observada até o momento no primeiro semestre de 2017 decorre também
do menor nivel de migragao dos consumidores para o mercado livre. Até junho, migraram 1.868
cargas de consumidores especiais, que representaram um acréscimo de 593,5 MW médios de
consumo. Entre fevereiro e abril deste ano, houve queda na quantidade de migragdes em todas
as faixas. Houve um sutil crescimento em maio, seguido por estabilidade em junho. As cargas
de menor porte (até 0,4 MW médios) representam a maior parcela das migragdes com consumo
préximo a 0,16 MW médios e também contribuem para a disponibilidade de lastro para 2017. A
expansao da geragao ja esperada para o segundo semestre do ano, que totaliza acréscimo 318
MW médios ao sistema em 2017, é outro fator que contribui com a disponibilidade de lastro.

Fontes: ANEEL — CCEE — CPTEC — EPE — EBC AGENCIA BRASIL — ONS — INFOCLIMA -
MME — PORTAL O GLOBO - JORNAL ANOTICIA
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