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Mercado de Energia x Tendéncia do PLD

Em relacdo ao PLD da 1° Semana de Janeiro de 2007 destacamos a sua republicacdo devido
as inconsisténcias no valor de energia maxima armazenada — EarmMax entre os modelos
NEWAVE e DECOMP, e recalculo do PLD da 3°, 4° e 5° semanas. Podemos observar uma carga
de 469 MW Médios acima (+0,7%) em relacdo ao previsto pelo PMO — Programa Mensal de
Operacao do ONS — Operador Nacional do Sistema. Sobre a ENA — Energia Natural Afluente
(energia situadas rio-abaixo) percebemos niveis inferiores ao MLT — Média de Longo Termo em
todos os submercados com excecao do SUL. O MRE — Mecanismos de Realocacéo de Energia
apurou energia secundaria na ordem de 6,5 % para janeiro e uma previsdo de 13,9% para
fevereiro, porém atingindo uma geracao de apenas 83,3% em relacéo as Garantias Fisicas para
0 ano de 2017.

Demonstrativo do PLD Médio

Més Submercado
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Como projecao do PLD médio anual para o SE/CO temos R$193,00 por MW/h, em forma de
parabola, em elevacgdo até julho, iniciando declinio a partir de agosto até dezembro. Vale ainda
destacar um over price nas negociacdes do mercado SPOT de janeiro na energia especial. Outro
fato importante € o aumento da aversao ao risco, com alteracdes dos parametros de Alfa e
Lambda do CVaR para 50 e 40 respectivamente a partir de Maio, iniciando uma transicao para
a implementacéo da Superficie de Aversédo ao Risco (SAR) que ocorrera em janeiro de 2018.”
Pierro Campestrini - Diretor da Enermerco.
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Geracao e Consumo crescem em 2017

CCCE divulga novos indicadores de geracdo e consumo no SIN A Camara de Comercializacdo de
Energia Elétrica — CCEE divulgou no final de janeiro comparativos favoraveis de geragdo e consumo no
SIN — Sistema Interligado Nacional.

O Sistema Interligado Nacional € o modelo de producao e transmisséo de energia elétrica do Brasil, sendo
um sistema hidro-termo-edlico de grande porte, com predominancia de usinas hidrelétricas e com
diversos proprietarios.
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O SIN - Sistema Interligado Nacional é constituido por quatro subsistemas: Sul, Sudeste/Centro-Oeste,
Nordeste e a maior parte da regido Norte. Na comparacéao de janeiro de 2016 com janeiro de 2017, temos
um crescimento de 3,6% na geracgdo disponivel no Sistema, em 2017. J& o consumo teve uma alta de
3%, somando 62.136 MW/Med.

Consumo SIN (MW Med)
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Geracao por Fonte de Energia

‘“Um dos maiores
problemas que tem

inviabilizado a As fontes de geracdo somaram 65.161 MW de produgéo, com destaque para a producao

expanso da eodlica que cresceu 135,8% em relacdo a 2016, e a queda de 32,2% de geracao das usinas

geraco para térmicas.
atendimento do
mercado livre, o
financiamento de
projetos, pode
estar proximo de
uma solucéo. Esse
novo caminho seria
um novo modelo de Representatividade da Geragao
financiamento junto

m 2016 w2017

ao Banco Nacional
de 52.354
Desenvolvimento 48.043
Econbmico e Social
composto de duas
partes. A primeira
seria a proposta

original da

Associagéo 13.251

Brasileira dos 8.965

Comercializadores - 1620 3.820
—

de Energia que
prevé a Hidraulica Térmica Edlica
apresentagdo de

um PPA inicial de

trés a cinco anos

ap0s a operacao

comercial e o©s

recebiveis

rolantes.”

FONTE: Canal
Energia
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Previsao Climatoldgica

O fenbmeno La Nifia com suas chuvas abaixo da média ainda pode ser notado. Mas a projecao para este
trimestre indica maior probabilidade de chuva normal para o periodo. Na Regido Norte, a chuva deve
ocorrer acima da faixa normal climatologica. No Nordeste, previsdo de chuva abaixo da faixa normal. Nas
regides Sudeste e Centro-Oeste, 0s totais de chuva variam em torno de 300 mm e 700 mm. J& no Sul,
com a alta predominancia de fendbmenos transitérios, a previsdo torna-se incerta, somando
aproximadamente 450 mm totais de chuva.

CUMATOLDOWK DE PRECIPITACAD

Fare de Dadas: PNEY (8% o B0 om
Precipitacio | T. Maxima | T. Minima
Fonte: Infoclima

A temperatura maxima varia entre 28°C e 34°C nas Regifes Centro-Oeste, Nordeste e Norte. Nas
Regifes Sul e Sudeste, as maximas podem variar entre 24°C e 32°C.
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ENA x Nivel dos Reservatorios

Os graficos abaixo ilustram a evolucdo da Energia Natural Afluente (ENA) e o armazenamento do

Sistema Interligado Nacional (SIN) no ano de 2016.

A ENA — Energia Natural Afluente, é o total de energia que pode ser produzido de acordo com o volume
de chuvas em determinado local. A chuva forma as vazfes naturais afluentes nos reservatérios. Quanto

maior a ENA, maior a quantidade de energia que pode ser produzida.

Energia Armazenada % do Valor Maximo
SUL - 2016
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Os graficos mostram uma certa estabilidade no Subsistema Sul, ao longo do ano, com queda acentuada
no ultimo bimestre, somando em dezembro, apenas 60% do valor maximo de energia armazenada.

Bem diferente da média préxima aos 80%, ao longo do ano de 2016. No Subsistema Sudeste/Centro-
Oeste, a variagdo € bem maior ao longo do mesmo periodo, ficando a energia armazenada, proxima
aos 60% em periodos de picos de armazenamento, com queda acentuada no ultimo trimestre de 2016,
fechando dezembro com apenas 34% do valor maximo dos reservatorios.
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Energia Armazenada % do Valor M&ximo
SE/CO - 2016
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Estas oscilacdes na energia armazenada também podem ser vistas nos totais de energia em
Gigawatt/Hora. Enquanto no Subsistema Sudeste/Centro-Oeste temos em marco 86.355 GW/h em
energia armazenada, no Subsistema Nordeste temos apenas 13.118 GW/h, por exemplo.

Energia Armazenada - GW/h
ANO - 2016
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Fator de Ajuste de MRE

O Mecanismo de Realocacao de Energia (MRE) € um mecanismo financeiro que visa o compartilhamento
dos riscos hidrolégicos que afetam os agentes de geracdo, buscando garantir a otimizacao dos recursos
hidrelétricos do Sistema Interligado Nacional (SIN).

Para verificar a quantidade de energia produzida em relagéo a garantia fisica das usinas pertencentes ao
MRE, foi criado o Fator de Ajuste da Garantia Fisica, ou Generation Scaling Factor — GSF. Ele mede a
geracgdo hidraulica em relacdo a garantia fisica, cujo calculo é feito mensalmente pela CCEE.

Para fevereiro, conforme a CCEE, temos a estimativa de 113,9% do fator de ajuste do MRE, com Geracgao
Hidraulica de 52.841 MW.

No més de janeiro de 2017, somando os Encargos de Servico do Sistema - dentre as Restricoes
Operativas e as de Seguranca Energética, obteve-se um total de R$ 229 MM. Para fevereiro, até o
momento, a estimativa € de R$ 102 MM.
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Encargos ESS

Encargos de Sistema (ESS) os custos decorrentes da manutencdo da confiabilidade e da estabilidade do
sistema no atendimento a demanda por energia no Sistema Interligado Nacional (SIN) sdo denominados
Encargos de Servico do Sistema (ESS).

Estes valores sdo pagos por todos os agentes com medicdo de consumo registrada na CCEE, na
proporcao de seu consumo. Os ESS sao expressos em R$/MWh.

Projecéo de ESS e Custos devido ao deslocamento entre CMO e PLD

M ESS - Restrigdes Operativas W ESS - Seguranga Energética - ESS
(Constrained-on, Constrained-off e Servigos Ancilares, (UTEs com CVU > CMO,
pago por todos os Agentes de Consumo liquido de geragdo local) pago por todos os Agentes de acordo com a CNPE 03/2013)
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MigracOes para o mercado livre de energia crescem
25 vezes em 2016

Em busca de redugé&o de custo com um insumo primordial para suas atividades, 2.303 empresas optaram
pela migracdo para o mercado livre de energia. Em 2016, a Camara de Comercializacdo de Energia
Elétrica — CCEE registrou um aumento de 25 vezes no nimero de pedidos aprovados de adesdo de
consumidores quando comparado com 2015 (93 no total).

O movimento foi impulsionado principalmente pela adesdo dos consumidores especiais, empresas com
demanda entre 0,5 MW e 3MW e que sdo obrigadas a adquirir energia de Pequenas Centrais Hidrelétricas
ou de fontes incentivadas especiais (edlica, biomassa ou solar). Com 2.102 empresas associadas a
CCEE no ano passado, o segmento representou 91% das ades6es no mercado livre.
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“Um conjunto de fatores como o aumento da tarifa no mercado regulado, a simplificacdo da medicao e a
melhora na hidrologia, que impacta na queda do preco da energia no mercado livre, foi primordial para
gue as empresas tomassem a decisdo de migrar para o mercado livre”, lembra Rui Altieri. Presidente do
Conselho de Administragéo da CCEE.

O executivo acredita que o0 movimento de migracdo deva permanecer ao longo de 2017, mas numa
intensidade menor a registrada no ano passado. “Temos ainda 1.121 processos de adesao abertos para
migrar do ACR para o ACL, sendo 1.044 de consumidores especiais e 77 de consumidores livres”, afirma.

Em decorréncia do grande numero de adesfes, o mercado livre ampliou sua representatividade no
consumo total de energia no Sistema Interligado Nacional — SIN. Em outubro de 2015, o ACL
representava 23,3% do consumo no pais, indice que teve aumento de 3,8 pontos percentuais. Atualmente
as empresas do mercado livre representam cerca de 27% do consumo.

Projecoes do ACL sé&o otimistas para 2017

Para 2017 continuam favoraveis as projecdes para o ACL - Ambiente de Contratacdo Livre em relacéo
ao ACR - Ambiente de Contratacdo Regulada. A estimativa € de crescimento de 18,9% do ACL, em
relacéo a 2016.
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